MAGYAR NEMZETI BANK

Hdromnegyedére cs6kkentek a nyugdijpénztdri tagokat terhelé dijak 15 év alatt

A Magyar Nemzeti Bank 2018-ban is vizsgalta az onkéntes nyugdijpénztarak altal a tagoknak felszamolt dijak és koltségek
mértékét. A korabbi évek szamitdasi mddszere alapjan készilt dijterhelési mutaté mellett az MNB elkészitett egy korrigalt
dijterhelési mutatét is, amelyben a miikodési dijterhelés rész értékét nem befolyasolja a pénztari vagyon folyamatos
névekedése, azt a miikodésre levont dijak teljes tagdijhoz viszonyitott aranya hatarozza meg.

Az Onkéntes nyugdijpénztiarak a mikodési koltségeket a pénztartagok, illetve a munkaltatéi tagok befizetéseibSl miikodésre
levont dijbdl, a vagyonkezeléshez kapcsolodd tevékenységek raforditasait a pénztartagok megtakaritasait terheld dijbdl fedezik. A
levont dijak vetitési alapja eltérd, a mikodési és likviditasi tartalékra jutd dij a tagdij aranyaban, a befektetési tevékenységhez
kapcsolodé dijak a befektetett vagyonhoz viszonyitva vannak meghatarozva. A dijterhelési mutatot az MNB a kordbbi években ugy
szamolta, hogy a m(ikodésre és likviditasra levont dijrészt és a vagyonkezeléshez kapcsolddd dijakat a pénztdri vagyonhoz
viszonyitotta.

Az eddig alkalmazott dijterhelési mutatd jelent6s csokkenést mutatott az elmult 15 éves id6szakban. A miikédésre levont dijak
alakuldsa azonban nehezen volt megitélhet6, mivel az id&szak alatti jelentés vagyonnovekedés miatt — az elmult 15 évre
visszatekintve a nyugdijpénztari vagyon megotszoroz6dott — a miikodési dijterhelés rész akkor is csokkenhetett, ha a tagot
ténylegesen terhel dijrész nem valtozott, vagy akar névekedett.

A korrigdlt dijterhelési mutatdészamban azonban a mikodési dijterhelési rész értékét nem befolydsolja a pénztari vagyon
nagysaganak alakuldsa. A korrekcids tényezét itt a miikodésre levont dijak teljes tagdijhoz viszonyitott ardnya hatdrozza meg. A
korrigalt dijterhelési mutatdszam befektetési dijterhelési rész mddszertanan nem maodositottunk, mivel a vagyon- és letétkezelési
dijak felszamitasa a pénztari vagyon aranydban torténik. A korrigalt dijterhelési mutaté alakulasa alapjan 15 év alatt 27,7%-kal
csokkent a felszamitott dij mértéke.

A dijterhelési mutaté csokkenésében meghatarozé szerepe van a befektetési dijkomponens csokkenésének. Az onkéntes
nyugdijpénztdrakra vonatkozd jogszabaly 2008. januar 1-t6l korlatozza a felszamithatd vagyonkezelési dij mértékét. Az MNB
felugyeleti tevékenysége keretében kiemelten vizsgalja a nyugdijpénztarak befektetési koltségeit, ezen tulmenéen szabdlyozd
eszkozeivel is segiti a piaci szereplSket a tagok érdekeivel Gsszhangban lévé koltséghatékony vagyonkezelési tevékenység
kialakitasaban?. Tobb jelentds piaci sulyd pénztar az elmult évek folyaman a vagyonkezelési szerz6déseiben alacsonyabb dijazast
allapitott meg. 2019-t61 az MNB az 6nkéntes nyugdijpénztarak vagyonkezelésének felligyelését napi gyakorisagu, tranzakcidszint(i
befektetési monitoring rendszer kialakitdsaval is mélyiti.
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A dijterhelési mutato és a korrigalt dijterhelési mutatészam

El6zmények
A dijterhelési mutatd célja egy olyan egységes mutatdszam alkalmazasa, amely segitségével a tagokat éves szinten

terhelS, a tagi befizetésekbdl és a befektetésekbdl levont dij megjelenithet, és az egyes pénztarak esetében
Osszehasonlithatd.

Az 6nkéntes nyugdijpénztirak a mlkodési koltségeket a pénztartagok, illetve a munkaltatdi tagok befizetéseibdl
mikddésre levont dijbdl, a vagyonkezeléshez kapcsolodd tevékenységek raforditasait a pénztartagok megtakaritdsait
terheld dijbdl fedezik.

Az Onkéntes nyugdijpénztarakra vonatkozd jogszabdlyi rendelkezések a dijlevonasra korldtokat szabnak meg. A
pénztartag, illetve a munkaltatoi tag altal teljesitett befizetésnek az évi 10 000 forint 6sszeghatarig terjedd részébdl
legfeljebb 10 %-ot, az évi 10 000 forintot meghaladd részbdl legfeljebb 6 %-ot vonhat le a pénztar mikodésre. A
tagdijbdl levonhaté dijrész tényleges mértékét a pénztar kozgylilése hatarozza meg, azt a pénztar alapszabadlya
tartalmazza. A pénztar az alapszabdlyaban meghatarozott tagdijfelosztasi aranytdl kizardlag a belépéstél szamitott
els§ két honapban térhet el.? A befektetési tevékenység koltségein beliil a vagyonkezelésre levont kéltségek a
jogszabaly szerint nem haladhatjdk meg az éves atlagos befektetett vagyon 0,8 %-at. A befektetési tevékenység
koltségeivel kapcsolatos dijak a tagok megtakaritdsanak hozamat csdkkentik. A dijterhelési mutatd e két célra levont
Osszeg vagyonra és befizetésre szamitott atlagos éves értéke.

A gyakorlatban a pénztarak altaldban a jogszabalyban meghatdrozott korlatnal alacsonyabb dijakat alkalmaznak. A
valaszthatd portfdliés rendszert mikodtet6 pénztarak esetében az egyes portfoliokra vonatkozdan eltéré
vagyonkezelési dij felszamitasara is lehet6ség van, ebbdl addddan a tagokat terhel§ dijterhelés mértéke is
kilénbozhet.

A pénztartagok szamara a nyugdijpénztari megtakaritasukat terhel6 dijak mértéke meglehetésen nehezen
megillapithatd. Dijnak egyrészt a befizetett tagdijak® miikodési és likviditasi tartalékra jutd hanyaddat, masrészt a
megtakaritasok befektetése utan felszamolt dijat (els6sorban vagyon- és letétkezelési dij) tekintjiik.

A levont dijak vetitési alapja eltéré. A m(ikodési és likviditasi tartalékra jutd dij a tagdij aranyaban, a befektetési
tevékenységhez kapcsolddd dijak a befektetett vagyonhoz viszonyitva vannak meghatarozva. A dijterhelési mutaté
vizsgalatakor a pénztarak alapitdsatdl eltelt id6re is tekintettel kell lenni. A megtakaritdsok kezdeti éveiben ugyanis a
mUkodési dijterhelés rész tetemes hanyadot tesz ki, mig a befektetési tevékenységhez kapcsolddd dijak aranya
csekélyebb, mivel a felhalmozott vagyon még nem szamottevs. Késébb — a felhalmozott vagyon névekedésével — a
befektetési tevékenységhez kapcsolédd dijterhelés rész aranya fokozatosan né a teljes dijterhelésen belil a
mikodési dijterhelés résszel szemben, igy hosszi tdvon mar a befektetési tevékenységhez kapcsolddd dijrész a
meghatarozo.

Az MNB altal a korabbi években publikalt dijterhelési mutaté a 2002-2017 koz6tti idészakban 1,66 %-rél kevesebb,
mint a felére, 0,79 %-ra csokkent le. Ha a dijterhelési mutatd alakulasat Gsszetevénként vizsgaljuk, a mikodési
dijterhelés rész a 2002. évi 0,88 %-rol 0,30 %-ra csokkent. Ez alapjan nem lehet azonban egyértelmien
megallapitani, hogy csdkkent-e valéjaban a tagok befizetései utan levont miikddési dijrész, mivel a dijterhelési
mutatét az MNB eddig ugy szamolta, hogy a miikddésre és likviditasra levont dijrészt is a pénztari vagyonhoz
viszonyitotta.

Az eddig alkalmazott dijterhelési mutato jelentés csokkenését nagymértékben befolydsolta az id6szak alatti jelentds
vagyonnovekedés, hiszen az elmult 15 évre visszatekintve a nyugdijpénztari vagyon évente atlagosan 21%-kal
novekedett. A mikodési dijterhelés rész igy akkor is csokkenhetett, ha a tagot ténylegesen terheld dijrész nem
véltozott, vagy akar novekedett is.

2 Az eltérés eredményeképpen az els6 két hdnapban a m(ikodési és likviditdsi tartalékra jutd rész legfeljebb 6sszesen 4000 forinttal haladhatja
meg azt az 6sszeget, ami az egyébként meghatdrozott aranyok alkalmazasabol adédna.

3 A szamitds alapjaul vett tagdijak nem tartalmazzak a tagok egyéb befizetéseit, a miikodési célra kapott rendszeres és eseti tamogatdsokat,
adomdnyokat, egyéb bevételeket.
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1. dbra: a korabbi médszer alapjan kalkulalt dijterhelési mutaté alakulasa 2002-2017. k6zott

A 2018-tdl alkalmazott korrigalt dijterhelési mutatészam

A pénztarak altal levont dijak elemzésének elmélyitéséhez az MNB egy olyan korrigalt dijterhelési mutatdszamot
alkalmaz 2018-ban, amelyben a m(ikodési dijterhelési rész értékét nem befolydsolja a pénztari vagyon nagysaganak
alakuldsa, a korrekcids tényez6t a mikodésre levont dijak teljes tagdijhoz viszonyitott ardnya hatdrozza meg. A
korrigalt dijterhelési mutatoszam befektetési dijterhelési része szamitasanak mddszertanan az MNB nem maddositott,
mivel a vagyon- és letétkezelési dijak felszamitdsa a pénztari vagyon aranydban torténik. A korrigalt dijterhelési
mutatd pontosabb képet ad arrdl, hogy hogyan alakult az 6nkéntes nyugdipénztaraknal a tagokat terhel6 dijak
nagysaga.

Az Uj modszertan szerint a m(kodési dij részt nem a nyugdijpénztari vagyonhoz, hanem egy atlagos, 30 éves
felhalmozasi id6szakkal rendelkezd tag altal az id6szakban — a teljes tagdijbefizetésekbdl — felhalmozott hipotetikus,
atlagos vagyontémeghez viszonyitjuk®. A megujult mutatéban a mikédési dijrész a miikédésre és likviditasra levont
tagdijrész teljes tagdijhoz viszonyitott ardanyanak alakulasat tikrozi, azt a pénztar (pénztarak) vagyonanak alakulasa
nem befolyasolja.

Az dnkéntes nyugdijpénztarak miikodésre levont a tagdijrésze a teljes tagdijbevételek ardnyaban a 2002-t6l 2017-ig
terjed6 idGszakban 7,5 %-os csokkenést mutat. A csokkenést azonban nem egyenletes. A 2002-2007 kozotti
csokkenést kovet6en a 2008-2012 kozott novekedett a tagdijakbdl miikodésre fordithatd levont dijrész aranya. A
2008-2009. évi valsag hatasaként 2008-2012 folyaman csdkkentek a pénztari tagdijbevételek. A legtobb pénztarnal
alkalmazott savos tagdijlevonds miatt az alacsonyabb tagdijakbdl a pénztarak nagyobb aranyt vontak el a miikédési
koltségek finanszirozasara. 2012-t6l azonban a tagdijbevételek évrél évre atlagosan csaknem 7 %-kal novekedtek. A
pénztarak a tagdijbefizetések 0Osztonzésére altalaban sdvos tagdijfelosztast alkalmaznak, ahol a magasabb
tagdijbefizetési sdvokat kisebb m(ikodési levonds terheli. Ez a hatas mutatkozik meg a m(ikodési koltségekre levont
tagdijrész aranyanak csokkenésében 2012-2017 kozott.

4 A korrigdlt dijterhelési mutaté mikodési dijterhelés 6sszetevGjének szamitdsa: a tagdijakbdl mikodésre és likviditasra adott évben levont 6sszeg
elosztva az adott évi teljes tagdijbevétel 15-sz6rosével (atlagos befizetd atlagos szolgaltatasig fennmaraddé aktiv idészaka alapjan)
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3. abra: a korrigalt dijterhelési mutatdszam alakulasa az 6nkéntes nyugdijpénztaraknal
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A mellékletben az onkéntes nyugdijpénztarakra vonatkozoan kozéljik a kordbbi idészak mddszertana altal a
vagyonnal sulyozott atlagos dijterhelési mutatét, valamint a 2017-es évre vonatkozéan megjelenitjik a korrigalt
dijterhelési mutatészamot. A teljes lizleti évvel nem rendelkezé, illetve az év kdzben beolvadt pénztarak dijterhelési
mutatdi nem hasonlithaték 6ssze a korabbi id6szakokkal, a tobbi pénztar adataival, ezért azokat nem tessziik kozzé.

Az MNB dltal kialakitott mddszertan szerint szamolt korrigalt dijterhelési mutaté értékek OsszevethetSk a
nyugdijbiztositasi termékek koltségeinek bemutatdsdra hasznalt hosszatavi (20 vagy akar 30 éves) teljes
koltségmutato (TKM) értékekkel. Az onkéntes nyugdijpénztarak 2017. évi koltségparamétereivel a biztositasi
termékekre vonatkozoé 55/2015. (XII. 22.) MNB TKM rendelet médszertanat alkalmazva az dnkéntes nyugdijpénztari
TKM értékek 30 éves id6tartamra szamolva 0,19 % — 1,50% kozotti savban szérddnak, hasonldéan a korrigalt
dijterhelési mutaté értékekhez.

Budapest, 2018. december 18.
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Melléklet

Korrigalt szektorszint(i sulyozott atlagos dijterhelési mutaté alakulasa 2002 és 2017 kozott

Onkéntes nyugdijpénztarak
p . . , Mikodési Befektetési
Ev Teljes dijterhelés™ dijterhelés rész** dijterhelés rész***

2002 1,12% 0,35% 0,78%

2003 1,04% 0,36% 0,68%

2004 1,02% 0,34% 0,68%

2005 0,99% 0,33% 0,66%

2006 0,95% 0,31% 0,64%

2007 0,88% 0,30% 0,57%

2008 0,87% 0,30% 0,57%

2009 0,82% 0,31% 0,51%

2010 0,86% 0,31% 0,54%

2011 0,86% 0,32% 0,54%

2012 0,86% 0,33% 0,52%

2013 0,86% 0,32% 0,54%

2014 0,79% 0,32% 0,47%

2015 0,86% 0,32% 0,53%

2016 0,81% 0,32% 0,49%

2017 0,81% 0,32% 0,49%
*A teljes dijterhelés a miikodési dijterhelési és a befektetési dijterhelési rész
Osszege.
**A mikodési dijterhelés rész a miikédési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész
Osszege az Ossztagdij bevételre vetitve, korrekcids tényezével modositva
***A befektetési dijterhelés rész a befektetési tevékenységhez kapcsolodo koltségek
(vagyonkezelési dij, letétkezelési dij) 6sszege a pénztari vagyonra vetitve
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Korrigalt dijterhelési mutaté alakulasa az

onkéntes nyugdijpénztaraknal intézményenként (2002-2017

)

Pénztér T:‘:;';::‘t’:e 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

AEGON Magyarorszag Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,82% | 1,65% | 1,51% | 1,48% | 1,35% | 1,14% | 0,92% | 1,06% | 1,10% | 1,11% | 0,97% | 0,93% | 0,87% | 0,87% | 0,89% | 0,86%
Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 1,47% | 1,15% | 1,41% | 1,30% | 1,28% | 1,12% | 1,12% | 1,00% [ 1,08% | 1,14% | 1,07% | 1,06% | 1,08% | 1,14% | 1,10% | 1,08%
Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,45% | 0,97% | 0,85% | 0,74% | 0,70% | 0,65% | 0,78% | 0,69% | 0,73% | 0,74% | 0,76% | 0,77% | 0,64% | 0,76% | 0,77% | 0,81%
Artisjus Kardos Gyula Kiegészit6 Nyugdijpénztar 1995 0,68% | 0,55% | 0,49% | 0,48% | 0,82% | 0,67% | 0,65% | 0,37% | 0,65% | 0,70% | 0,56% | 0,63% | 0,48% | 0,35% | 0,30% | 0,33%
BIZALOM Orszagos Onkéntes Kélcsdnés 1994 0,99% | 0,77% | 1,07% | 0,92% | 0,73% | 0,60% | 0,61% | 0,78% | 0,49% | 0,74% | 0,74% | 0,87% | 0,76% | 0,62% | 0,57% | 0,67%
Nyugdijpénztar

Bongrain Magyarorszag Onkéntes Nyugdijpénztar 1999 0,44% | 0,34% | 0,34% | 0,31% | 0,31% | 0,32% | 0,37% | 0,22% | 0,37% | 0,39% | 0,20% | 0,24% | 0,21% | 0,19% | 0,19% | 0,19%
Budapesti Elektromos M(ivek Rt. Munkavallal6i 1995 0,43% | 0,51% | 0,92% | 0,42% | 0,44% | 0,35% | 0,38% | 0,76% | 0,58% | 0,46% | 0,54% | 0,55% | 0,74% | 0,38% | 0,72% | 0,51%
Nyugdijpénztara

Budapest Orszagos Onkéntes K8lcsénos 1997 1,43% | 1,30% | 1,17% | 1,16% | 1,13% | 1,13% | 1,18% | 1,01% | 1,05% | 0,94% | 0,91% | 0,91% | 0,87% | 1,05% | 1,00% | 0,99%
Nyugdijpénztar

CAT Onkéntes Kélcsénos Nyugdijpénztar 1995 0,53% | 0,48% | 0,34% | 0,27% | 0,24% | 0,27% | 0,59% | 0,55% | 0,57% | 0,54% | 0,52% | 0,49% | 0,54% | 0,57% | 0,57% | 0,51%
Chinoin Nyugdijpénztar 1995 0,78% | 0,51% | 1,07% | 1,00% | 0,76% | 0,52% | 0,40% | 0,69% | 0,49% | 0,49% | 0,45% | 0,70% | 0,64% | 0,62% | 0,35% | 0,38%
CIB Onkéntes Kolcsdnds Nyugdijpénztar 1995 0,51% | 0,42% | 0,36% | 0,26% | 0,25% | 0,25% | 0,25% | 0,24% | 0,24% | 0,28% | 0,26% | 0,23% | 0,27% | 0,54% | 0,62% | 0,41%
Cimbora Nyugdijpénztar 1996 0,44% | 0,46% | 0,44% | 0,44% | 0,45% | 0,43% | 0,44% | 0,40% | 0,38% | 0,37% | 0,35% | 0,34% | 0,35% | 0,34% | 0,33% | 0,34%
Danubius Szélloda és Gyogyuduls Rt. Munkavallaldi 1995 0,35% | 0,32% | 0,21% | 0,55% | 0,70% | 0,55% | 0,53% | 0,49% | 0,88% | 0,63% | 0,64% | 0,59% | 0,66% | 0,16% | 0,56% | 0,57%
Nyugdijpénztara

DUNASTYR Polisztirolgyartd Zrt. Kiegészits 1996 0,01% | 0,92% | 0,77% | 0,73% | 0,73% | 0,63% | 0,66% | 0,60% | 0,60% | 0,66% | 0,60% | 0,35% | 0,38% | 0,37% | 0,37% | 0,37%
Nyugdijpénztar

Eletut Nyugdijpénztar 1995 0,54% | 0,54% | 0,51% | 0,52% | 0,49% | 0,45% | 0,43% | 0,53% | 0,46% | 0,45% | 0,52% | 0,51% | 0,47% | 0,52% | 0,48% | 0,46%
Els6 Orszagos Iparszovetségi Nyugdijpénztar 1995 0,61% | 0,62% | 0,62% | 0,61% | 0,62% | 0,59% | 0,60% | 0,58% | 0,58% | 0,59% | 0,57% | 0,57% | 0,57% | 0,58% | 0,58% | 0,47%
Els8 Renddri Kiegészitd Nyugdijpénztar, a Beliigyi 1995 0,97% | 0,95% | 0,88% | 0,92% | 0,94% | 0,82% | 0,82% | 0,67% | 0,68% | 0,73% | 0,60% | 0,44% | 0,50% | 0,49% | 0,58% | 0,61%
Nyugdijpénztar

ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 1,41% | 1,77% | 1,61% | 1,61% | 1,26% | 1,12% | 1,16% | 1,05% | 1,04% | 1,20% | 1,05% | 1,11% | 1,14% | 1,16% | 1,07% | 1,05%
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,29% | 1,38% | 1,37% | 1,49% | 1,34% | 1,25% | 1,22% | 0,97% | 1,07% | 0,66% | 1,01% | 0,95% | 0,94% | 0,92% | 0,91% | 0,90%
Gybngyhaz Onkéntes Kdlcsdnds Biztosité 1996 1,02% | 1,01% | 0,93% | 1,10% | 1,01% | 0,97% | 1,01% | 0,91% | 0,97% | 1,00% | 0,94% | 0,87% | 0,77% | 0,77% | 0,76% | 0,76%
Nyugdijpénztar

HONVED Kézszolglati Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 0,94% | 0,77% | 0,66% | 0,66% | 0,50% | 0,47% | 0,50% | 0,50% | 0,69% | 0,66% | 0,69% | 0,66% | 0,65% | 0,66% | 0,61% | 0,54%
Menté Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 1,09% | 0,91% | 0,88% | 0,78% | 0,79% | 0,77% | 0,80% | 0,72% | 0,76% | 0,98% | 0,71% | 0,71% | 0,53% | 0,64% | 0,63% | 0,63%
Mezé Nyugdijpénztar 1995 0,94% | 0,75% | 0,92% | 0,95% | 0,92% | 0,79% | 0,79% | 0,95% | 0,68% | 0,81% | 0,75% | 0,87% | 0,88% | 0,89% | 0,89% | 0,82%
MKB Orszagos Nyugdijpénztar 1994 0,97% | 0,97% | 0,86% | 0,90% | 0,93% | 0,88% | 1,03% | 0,88% | 0,89% | 0,84% | 0,85% | 0,87% | 0,84% | 0,85% | 0,81% | 0,80%
NKM Nyugdijpénztar (Fégaz) 1996 0,68% | 0,50% | 0,26% | 0,28% | 0,30% | 0,27% | 0,70% | 0,58% | 0,89% | 0,52% | 0,49% | 0,69% | 0,68% | 0,66% | 0,56% | 0,47%
OTP Onkéntes Kiegészits Nyugdijpénztar 1995 1,17% | 1,22% | 1,19% | 1,10% | 1,02% | 1,00% | 1,03% | 0,88% | 0,90% | 0,88% | 0,81% | 0,82% | 0,66% | 0,80% | 0,74% | 0,78%
Panndnia Nyugdijpénztar 1995 0,33% | 0,33% | 0,33% | 0,32% | 0,34% | 0,32% | 0,35% | 0,34% | 0,36% | 0,34% | 0,72% | 0,78% | 0,80% | 1,03% | 0,90% | 0,90%
Magyar Posta Takarék Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 0,77% | 0,77% | 0,63% | 0,61% | 0,73% | 0,72% | 0,53% | 0,65% | 0,76% | 0,71% | 0,78% | 0,89% | 0,92% | 0,76% | 0,59% | 0,71%
Prémium Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,61% | 1,58% | 1,48% | 1,53% | 1,71% | 1,21% | 1,15% | 0,96% | 1,03% | 1,18% | 1,10% | 1,09% | 1,06% | 0,98% | 0,82% | 0,82%
RABA Onkéntes Kiegészits Nyugdijpénztar 1996 0,31% | 0,33% | 0,42% | 0,51% | 0,45% | 0,33% | 0,39% | 0,37% | 0,40% | 0,42% | 0,45% | 0,53% | 0,87% | 1,14% | 1,01% | 0,54%
Richter Gedeon Rt. mellett miksdé Onkéntes 1996 0,26% | 0,27% | 0,26% | 0,26% | 0,25% | 0,26% | 0,26% | 0,25% | 0,25% | 0,25% | 0,25% | 0,24% | 0,25% | 0,26% | 0,25% | 0,26%
Nyugdijpénztar

Taurus Orszagos Onkéntes Kélcsénds 1995 1,15% | 0,75% | 1,97% | 1,41% | 0,80% | 0,62% | 0,68% | 0,74% | 0,77% | 0,60% | 0,54% | 0,68% | 0,55% | 0,57% | 0,52% | 0,57%
Nyugdijpénztar

TEMPO Nyugdijpénztar 1994 0,92% | 0,96% | 2,40% | 1,18% | 1,12% | 0,60% | 0,91% | 1,23% | 0,68% | 0,47% | 0,44% | 0,47% | 0,60% | 0,56% | 0,56% | 0,81%
Tradicié Onkéntes Kblcsonés Kiegészitd 2007 0,33% | 0,33% | 0,57% | 0,71% | 0,99% | 0,72% | 0,65% | 0,88% | 0,56% | 1,15% | 0,73%
Nyugdijpénztar

Ujszaszi Szévetkezeti Nyugdijpénztar 1997 1,19% | 1,08% | 0,97% | 1,14% | 0,99% | 1,07% | 0,87% | 0,97% | 1,05% | 0,82% | 0,99% | 0,73% | 0,74% | 0,82% | 1,29% | 1,47%
Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 0,56% | 0,51% | 0,49% | 0,49% | 0,50% | 0,50% | 0,57% | 0,59% | 0,61% | 0,60% | 0,54% | 0,65% | 0,75% | 0,64% | 0,61% | 0,61%
Volancsaldd Nyugdijpénztér 1996 0,72% | 0,68% | 0,68% | 0,58% | 0,46% | 0,45% | 0,44% | 0,45% | 0,41% | 0,50% | 0,48% | 0,49% | 0,49% | 0,49% | 0,49% | 0,51%
Zugliget Onkéntes Kélcsénds Orszagos 1997 0,61% | 0,50% | 0,48% | 0,51% | 0,53% | 0,41% | 0,39% | 0,37% | 0,35% | 0,36% | 0,35% | 0,36% | 0,26% | 0,69% | 0,72% | 0,58%

Nyugdijpénztar
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A korabban alkalmazott szektorszint(i sulyozott atlagos dijterhelési mutaté alakulasa 2002 és 2017 k6zott

Onkéntes nyugdijpénztarak
Ev Teljes dijterhelés* Mt’jkbdéfi dij:erhelés Befektet’ési fij:erhelés
rész rész

2002 1,66% 0,88% 0,78%

2003 1,49% 0,81% 0,68%

2004 1,35% 0,67% 0,68%

2005 1,24% 0,58% 0,66%

2006 1,18% 0,54% 0,64%

2007 1,06% 0,49% 0,57%

2008 1,13% 0,55% 0,57%

2009 0,97% 0,46% 0,51%

2010 0,92% 0,37% 0,54%

2011 0,93% 0,39% 0,54%

2012 0,89% 0,36% 0,53%

2013 0,85% 0,32% 0,54%

2014 0,78% 0,31% 0,47%

2015 0,84% 0,31% 0,53%

2016 0,80% 0,31% 0,49%

2017 0,79% 0,30% 0,49%
*A teljes dijterhelés a mikodési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész és a befektetési tevékenységhez
kapcsolddo koltségek (vagyonkezelési dij, letétkezelési dij) 6sszege a pénztar vagyonara vetitve
**A muikodési dijterhelés rész a mikodési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész Gsszege a pénztari
vagyonra vetitve
***A befektetési dijterhelés rész a befektetési tevékenységhez kapcsolddd koltségek (vagyonkezelési dij,
letétkezelési dij) 6sszege a pénztari vagyonra vetitve

8/9




A korabban alkalmazott 6nkéntes nyugdijpénztarak intézményenkénti dijterhelése (2002-2017)

Pénztar Te‘l’(:'z‘::l’:eg 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
AEGON Magyarorszag Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,57% | 2,58% | 2,55% | 2,18% | 1,90% | 1,77% | 1,55% | 1,36% | 1,08% | 1,27% | 1,19% | 1,21% | 1,01% | 0,95% | 0,89% | 0,92% | 0,94% | 0,88%
Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 2,46% | 1,90% | 1,94% | 1,53% | 1,68% | 1,49% | 1,44% | 1,25% | 1,37% | 1,11% | 1,09% | 1,18% | 1,07% | 1,04% | 1,09% | 1,09% | 1,06% | 1,01%
Aranykor Orszégos Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,73% | 1,50% | 1,62% | 1,36% | 1,08% | 0,87% | 0,79% | 0,67% | 0,81% | 0,66% | 0,66% | 0,68% | 0,63% | 0,63% | 0,40% | 0,65% | 0,60% | 0,61%
Artisjus Kardos Gyula Kiegészité Nyugdijpénztar 1995 0,68% | 0,60% [ 0,64% | 0,50% | 0,44% | 0,47% | 0,81% | 0,66% | 0,64% | 0,36% | 0,64% | 0,69% | 0,56% | 0,63% | 0,47% | 0,34% | 0,29% | 0,32%
BIZALOM  Orszdgos Onkéntes  Kdlcsonés 1994 2,30% | 2,01% | 1,73% | 1,40% | 1,44% | 1,35% | 1,07% | 0,78% | 0,85% | 0,93% | 0,62% | 1,01% | 0,94% | 1,00% | 0,93% | 0,81% | 0,73% | 0,81%
Nyugdijpénztar
Bongrain Magyarorszag Onkéntes 1999 1,54% | 0,79% | 0,63% | 0,48% | 0,43% | 0,37% | 0,36% | 0,35% | 0,43% | 0,25% | 0,39% | 0,42% | 0,23% | 0,26% | 0,23% | 0,21% | 0,20% | 0,21%
Nyugdijpénztar
Budapesti Elektromos Mvek Rt. Munkavallaléi 1995 0,71% | 0,85% | 0,64% | 0,64% | 0,91% | 0,40% | 0,55% | 0,43% | 0,49% | 0,82% | 0,61% | 0,51% | 0,57% | 0,58% | 0,76% | 0,40% | 0,73% | 0,53%
Nyugdijpénztdra
Budapest Orszagos Onkéntes  Kélcsénds 1997 2,12% | 2,14% | 2,13% | 1,85% | 1,55% | 1,44% | 1,35% | 1,30% | 1,37% | 1,08% | 1,05% | 0,95% | 0,88% | 0,88% | 0,86% | 1,04% | 0,99% | 0,98%
Nyugdijpénztar
CAT Onkéntes Kélcsonds Nyugdijpénztar 1995 1,31% | 1,50% | 0,96% | 0,78% | 0,42% | 0,36% | 0,30% | 0,34% | 0,88% | 0,75% | 0,73% | 0,93% | 0,71% | 0,64% | 0,77% | 0,70% | 0,59% | 0,70%
Chinoin Nyugdijpénztar 1995 1,50% | 0,88% | 0,99% | 0,67% | 1,12% | 1,13% | 0,88% | 0,67% | 0,48% | 0,71% | 0,51% | 0,50% | 0,45% | 0,69% | 0,63% | 0,60% | 0,33% | 0,36%
CIB Onkéntes Kélcsdnés Nyugdijpénztar* 1995 1,06% | 1,01% | 0,83% | 0,68% | 0,55% | 0,44% | 0,42% | 0,42% | 0,50% | 0,44% | 0,32% | 0,34% | 0,29% | 0,23% | 0,25% | 0,52% | 0,58% | 0,36%
Cimbora Nyugdijpénztar 1996 1,33% | 0,52% | 0,51% | 0,51% | 0,48% | 0,47% | 0,46% | 0,42% | 0,43% | 0,39% | 0,36% | 0,35% | 0,32% | 0,29% | 0,29% | 0,29% | 0,28% | 0,28%
Danubius Szélloda és Gydgyudilé Rt 1995 0,57% | 0,49% | 0,55% | 0,48% | 0,33% | 0,66% | 0,79% | 0,64% | 0,63% | 0,54% | 0,95% | 0,68% | 0,65% | 0,60% | 0,67% | 0,18% | 0,61% | 0,61%
Munkavallal6i Nyugdijpénztara
DUNASTYR Polisztirolgyarté Zrt. Kiegészitd 1996 0,38% | 0,32% | 0,03% | 0,94% | 0,78% | 0,73% | 0,73% | 0,63% | 0,67% | 0,61% | 0,60% | 0,66% | 0,60% | 0,35% | 0,38% | 0,38% | 0,37% | 0,37%
Nyugdijpénztar
Eletdt Nyugdijpénztar 1995 1,93% | 1,20% | 0,95% | 0,88% | 0,74% | 0,73% | 0,70% | 0,62% | 0,70% | 0,65% | 0,49% | 0,49% | 0,52% | 0,52% | 0,48% | 0,47% | 0,41% | 0,38%
Elsé Orszagos Iparszovetségi Nyugdijpénztar 1995 1,31% | 1,17% | 1,08% | 0,92% | 0,73% | 0,60% | 0,58% | 0,51% | 0,56% | 0,52% | 0,49% | 0,56% | 0,44% | 0,45% | 0,51% | 0,42% | 0,40% | 0,29%
Els Rendéri Kiegészitd Nyugdijpénztar 1995 2,18% | 2,06% | 1,83% | 1,59% | 1,36% | 1,26% | 1,22% | 1,03% | 1,43% | 1,29% | 0,86% | 0,89% | 0,65% | 0,45% | 0,41% | 0,40% | 0,58% | 0,63%
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 1,83% | 1,78% | 2,01% | 2,38% | 2,05% | 2,11% | 1,74% | 1,49% | 1,68% | 1,29% | 1,14% | 1,22% | 0,94% | 0,99% | 0,99% | 1,02% | 0,99% | 1,22%
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,21% | 1,72% | 1,74% | 1,77% | 1,74% | 1,79% | 1,64% | 1,55% | 1,66% | 1,18% | 1,24% | 0,62% | 1,10% | 0,99% | 0,99% | 0,96% | 0,96% | 0,95%
Gyongyhaz Onkéntes Kélcsdnés  Biztositd 1996 2,04% | 1,91% | 1,78% | 1,58% | 1,35% | 1,67% | 1,49% | 1,36% | 1,42% | 0,98% | 1,31% | 1,39% | 1,23% | 1,11% | 0,79% | 0,81% | 0,93% | 0,90%
Nyugdijpénztar
HONVED Kézszolgélati Onkeéntes 1995 2,14% | 2,08% | 2,16% | 1,76% | 1,21% | 1,03% | 0,74% | 0,65% | 0,78% | 0,71% | 0,85% | 0,83% | 0,70% | 0,60% | 0,60% | 0,60% | 0,58% | 0,49%
Nyugdijpénztar
Menté Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 2,14% | 1,52% | 1,86% | 1,67% | 1,35% | 1,15% | 1,09% | 0,95% | 0,98% | 0,87% | 0,88% | 1,13% | 0,80% | 0,81% | 0,63% | 0,74% | 0,77% | 0,79%
Mez6 Nyugdijpénztar 1995 1,92% | 1,59% | 1,36% | 1,11% | 1,12% | 1,09% | 1,18% | 0,91% | 1,05% | 1,11% | 0,76% | 0,91% | 0,82% | 0,91% | 0,91% | 0,89% | 0,87% | 0,97%
MKB Orszégos Nyugdijpénztar 1994 1,59% | 1,54% | 1,59% | 1,43% | 1,15% | 1,12% | 1,14% | 1,06% | 1,24% | 0,95% | 0,92% | 0,89% | 0,82% | 0,83% | 0,83% | 0,84% | 0,82% | 0,80%
NKM Nyugdijpénztar (Fégaz) 1996 2,15% | 1,59% | 1,16% | 0,89% | 0,31% | 0,36% | 0,36% | 0,33% | 0,76% | 0,74% | 1,00% | 0,62% | 0,61% | 0,79% | 0,73% | 0,71% | 0,65% | 0,62%
OTP Onkéntes Kiegészits Nyugdijpénztar 1995 2,36% | 1,92% | 1,86% | 1,82% | 1,62% | 1,43% | 1,38% | 1,28% | 1,50% | 1,11% | 0,99% | 0,98% | 0,86% | 0,85% | 0,66% | 0,79% | 0,73% | 0,75%
Pannénia Nyugdijpénztar 1995 0,96% | 0,85% | 0,79% | 0,73% | 0,61% | 0,61% | 0,62% | 0,54% | 0,66% | 0,55% | 0,49% | 0,50% | 0,79% | 0,83% | 0,88% | 1,09% | 0,93% | 0,95%
Magyar Posta Takarék Onkéntes 1995 1,26% | 1,37% | 1,29% | 1,23% | 1,01% | 1,01% | 1,18% | 1,14% | 0,93% | 0,97% | 0,89% | 0,81% | 0,86% | 0,89% | 0,92% | 0,74% | 0,58% | 0,66%
Nyugdijpénztar
Prémium Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 3,67% | 2,90% | 2,31% | 1,90% | 1,72% | 1,69% | 1,82% | 1,30% | 1,26% | 1,04% | 1,04% | 1,30% | 1,10% | 1,03% | 0,97% | 0,88% | 0,75% | 0,74%
RABA Onkéntes Kiegészits Nyugdijpénztar 1996 1,10% | 0,57% | 0,48% | 0,54% | 0,57% | 0,70% | 0,58% | 0,45% | 0,71% | 0,46% | 0,46% | 0,54% | 0,58% | 0,66% | 0,95% | 1,19% | 1,04% | 0,59%
Richter Gedeon Rt. mellett m(ikédd Onkéntes 1996 1,46% | 0,43% | 0,41% | 0,40% | 0,35% | 0,38% | 0,37% | 0,38% | 0,42% | 0,37% | 0,34% | 0,35% | 0,34% | 0,32% | 0,32% | 0,31% | 0,31% | 0,32%
Nyugdijpénztar
Taurus Orszagos Onkéntes Ko6lcsonos 1995 0,88% | 0,67% | 1,24% | 0,82% | 2,09% | 1,52% | 0,93% | 0,74% | 0,87% | 0,84% | 0,91% | 0,71% | 0,59% | 0,70% | 0,55% | 0,54% | 0,47% | 0,48%
Nyugdijpénztar
TEMPO Nyugdijpénztar 1994 2,06% | 1,96% | 1,79% | 1,64% | 2,78% | 1,69% | 1,52% | 0,98% | 1,69% | 1,35% | 0,87% | 0,63% | 0,54% | 0,55% | 0,76% | 0,67% | 0,61% | 0,84%
Tradici6  Onkéntes  Kdlcsonds  Kiegészitd 2007 5,05% | 2,73% | 1,81% | 1,08% | 1,18% | 0,72% | 0,67% | 0,84% | 0,58% | 1,09% | 0,73%
Nyugdijpénztar
Ujszészi Szovetkezeti Nyugdijpénztar 1997 1,95% | 1,90% | 1,17% | 1,05% | 1,02% | 1,15% | 0,99% | 1,07% | 0,85% | 0,98% | 1,04% | 0,79% | 1,00% | 0,76% | 0,79% | 0,84% | 1,37% | 1,46%
Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 1,75% | 1,39% | 1,29% | 1,12% | 0,90% | 0,76% | 0,69% | 0,65% | 0,86% | 0,76% | 0,71% | 0,68% | 0,58% | 0,64% | 0,79% | 0,70% | 0,71% | 0,71%
Volancsaladd Nyugdijpénztar 1996 2,11% | 2,05% | 1,77% | 1,54% | 1,36% | 1,39% | 1,09% | 0,98% | 0,87% | 0,86% | 0,51% | 0,77% | 0,79% | 0,73% | 0,74% | 0,74% | 0,74% | 0,82%
Zugliget Onkéntes Kolcsdnos Orszagos 1997 1,74% | 1,52% | 1,61% | 1,26% | 1,15% | 1,09% | 1,07% | 0,89% | 0,82% | 0,57% | 0,51% | 0,62% | 0,48% | 0,49% | 0,48% | 0,79% | 0,82% | 0,75%

Nyugdijpénztar
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