Az 6nkéntes nyugdijpénztarak a dijterhelési mutato értékek és a pénztari TKM eredmények alapjan
is koltséghatékony megtakaritasi lehetdséget nyujtanak

I. Nyugdijpénztari koltségek, kéltségmutatok

Az oOnkéntes nyugdijpénztarak a m(ikodési koltségeket a pénztartagok, illetve a munkaltatdk
befizetéseib6l mikddésre levont dijbdl, a vagyonkezeléshez kapcsolédd tevékenységek raforditdsait a
pénztartagok megtakaritdsait terhel6 dijbdl fedezik. Az MNB minden évben kalkuldlja a dijterhelési
mutatdkat az 6nkéntes nyugdijpénztarak el6z6 évi éves beszdmoldinak adatai alapjan.

Az onkéntes nyugdijpénztarakra vonatkozd jogszabadlyi rendelkezések a dijlevonasra korlatokat
szabnak. A pénztartag, illetve a munkaltatéi tag altal teljesitett befizetésnek az évi 10 000 forint
Osszeghatarig terjedd részébdl legfeljebb 10%-ot, az évi 10 000 forintot meghaladd részbdl legfeljebb
6%-ot vonhat le a pénztar mikodésre. A tagdijbdl levonhatd dijrész tényleges mértékét a pénztar
kozgyllése hatarozza meg, és a pénztar alapszabdlya tartalmazza. A pénztdr az alapszabalydban
meghatérozott tagdijfelosztasi aranytdl kizardlag a belépéstél szamitott elsé két hdnapban térhet el.?
A befektetési tevékenység koltségein belll a vagyonkezelésre levont koltségek a jogszabdly szerint
nem haladhatjdk meg az éves atlagos befektetett vagyon 0,8%-at. A befektetési tevékenység
koltségeivel kapcsolatos dijak a tagok megtakaritdsanak hozamat csokkentik. A dijterhelési mutaté e
két célra levont 0sszeg vagyonra és befizetésre szamitott atlagos éves értéke.

A gyakorlatban a pénztarak daltaldban a jogszabdlyban meghatarozott korlatndl alacsonyabb dijakat
alkalmaznak. A valaszthatd portfélids rendszert mikodtets pénztarak esetében az egyes portfolidkra
vonatkozdan eltéré vagyonkezelési dij felszamitasara is lehet6ség van, ebbdl addéddan a tagokat
terhel6 dijterhelés mértéke is kiilonbozhet.

A pénztartagok szamdra a nyugdijpénztari megtakaritdsukat terhel6 dijak mértéke nehezen
megéllapithatd. Dijnak egyrészt a befizetett tagdijak? miikddési és likviditasi tartalékra juté hanyadat,
masrészt a megtakaritasok befektetése utan felszamolt dijat (elsésorban vagyon- és letétkezelési dij)
tekintjik.

A levont dijak vetitési alapja eltéré. A m(ikodési és likviditdsi tartalékra jutd dij a tagdij aranyaban van
meghatdrozva, a befektetési tevékenységhez kapcsolédd dijak pedig a befektetett vagyonnal
aranyosak.

A dijterhelési mutaté célja egy olyan egységes mutatdszam alkalmazasa, amely segitségével a tagokat
éves szinten terheld, a tagi befizetésekbdl és a befektetésekbdl levont dij megjelenithet6, és az egyes
pénztarak esetében 6sszehasonlithatd.

2020-ban jelentds Ujitas volt a tagokat terhel6 koltségek atlathatdsaganak, 6sszehasonlithatdsaganak
névelése érdekében a pénztari TKM-rél sz6l6 MNB ajanlas® alkalmazésa. A pénztari TKM (TKMnyp)
mutatd szamitdsanak koncepcidja és mddszertana is kiilonbozik a dijterhelési mutatd, illetve a korrigdlt
dijterhelési mutatd szamitasatol. A TKMnye szamitds megkozelitése modellszerl, egy hipotetikus
pénztari tag hosszU tavu megtakaritasat hatdrozza meg, az adott termékre jellemz6 paraméterek

1 Az eltérés eredményeképpen az elsé két hénapban a miikddési és likviditasi tartalékra jutd rész legfeljebb
6sszesen 4000 forinttal haladhatja meg azt az 6sszeget, ami az egyébként meghatdrozott ardanyok alkalmazasabol
adddna.

2 A szamitas alapjaul vett tagdijak nem tartalmazzdk a tagok egyéb befizetéseit, a m(ikédési célra kapott
rendszeres és eseti tamogatasokat, adomanyokat, egyéb bevételeket.

3.20/2019. (1X.20.) szd&mu MNB ajanlas az énkéntes nyugdijpénztarak teljes kdltségmutatdja szamitdsardl és
kdzzétételérdl



felhasznaldsaval. A TKMnyr szamitds egy tag befizetéseibll és megtakaritasaibdl levont koltségeket
fejezi ki egy értékben. A dijterhelési mutatd szamitasa az el6z6 évi pénztari koltség adatokon alapul,
mig a TKMyyr meghatdrozasanak mddszertana a szamitas id6épontjaban ismert koltség paramétereket
vetiti el6ére. A dijterhelési mutatd a pénztiarhoz el6z6 évben beérkezett tagdijbdl a mikodési és
likviditasi tartalékra levont Osszeget veszi figyelembe, mig a TKMwe egy hipotetikus, havonta
rendszeresen 25 ezer Ft-ot befizetdé tagot terhel6 koltségekkel kalkuldl. A dijterhelési mutatd a
befektetésekhez kapcsoldédd dijak tekintetében csak a pénztarnal kdzvetlenil megjelené koltségeket
koltségek (pl. a pénztari portfolidban 1évé befektetési alapok alapkezelési dija), amelyek nem jelennek
meg a dijterhelési mutatéban, viszont a TKMnye szamitasnal a befektetések kozvetett koltségét is
figyelembe kell venni. A dijterhelési mutatd a szamitdsi eljarasbél adéddan az egész pénztarra ad meg
egy koltségeket kifejez6 értéket, nem kiilonbozteti meg a valaszthatd portfélids pénztarak esetén az
egyes portfélidkat. Valaszthatd portfélids pénztarak esetén az egyes portféliok befektetési koltségei
altaldban eltéréek, a TKMnyp értékét a pénztarak az ajanlas szerint portfolionkként kiszamoljak.

Il. A dijterhelési mutatoé alakulasa

Az MNB dltal publikdlt klasszikus dijterhelési mutatd a 2002-2021 kozotti idészakban 1,66%-rol
kevesebb, mint a felére, 57%-kal csokkent le, 0,71%-ra. A dijterhelési mutaté vizsgalatakor a pénztarak
alapitasatdl eltelt idére is tekintettel kell lenni. A megtakaritasok kezdeti éveiben ugyanis a m(ikodési
dijterhelés rész tetemes hanyadot tesz ki, mikdzben a befektetési tevékenységhez kapcsoldédd dijak
aranya csekélyebb, mivel a felhalmozott vagyon még nem szamottevé. Késébb — a felhalmozott vagyon
novekedésével — a befektetési tevékenységhez kapcsolddd dijterhelés rész ardnya fokozatosan né a
teljes dijterhelésen belil a mikoddési dijterhelés résszel szemben, igy hosszu tdvon mar a befektetési
tevékenységhez kapcsolddd dijrész a meghatdrozé. Ha a dijterhelési mutatd alakuldsat
Osszetevinkként vizsgdljuk, a mikodési dijterhelés rész a 2002. évi 0,88%-rdl 0,27%-ra csokkent. A
mutatd masik 0sszetevdje, a befektetési dijterhelési rész 2021-ben 7 bazisponttal, az el6z6 évi 0,37%-
rol 0,44%-ra novekedett. A pénztdrak jelent6s része sikerdijas vagyonkezelési szerz6dést alkalmaz, és
a sikerdijak 6sszege 2021-ben az el6z6 évi 6sszeghez képest ndvekedtek. A sikerdijak novekedésének
oka, hogy a 2021. év meglehet6sen volatilis piaci kornyezetben a pénztari portfolidk
eszkozosszetételének kis mértéki valtoztatasdval, a benchmarkhoz képest nem tul jelentds alul vagy
fellllsulyozassal is a referencia hozamnal jobb eredményt tudtak elérni a vagyonkezel6k. 2021-ben a
vagyonkezel6k altal elért bruttéd hozamok atlagosan az el6z6 évinél nagyobb mértékben haladtdk meg
a referencia hozamokat. Sikerdijas szerz6dés esetén altalaban minél jobban meghaladta a pénztar
brutté hozama a referencia hozamot, a vagyonkezel8 annal nagyobb sikerdijra jogosult.
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1. abra: A klasszikus dijterhelési mutaté alakulasa 2002-2021 k6zott



lll. Korrigdlt dijterhelési mutatészam

A korrigalt mddszertan szerint a mlkodési dij részt nem a nyugdijpénztari vagyonhoz, hanem egy
atlagos, 30 éves felhalmozasi id&szakkal rendelkezé tag 4altal az id6szakban — a teljes
tagdijbefizetésekbdl — felhalmozott hipotetikus, atlagos vagyontomeghez viszonyitjuk?. A korrigalt
mutatdban a mlkodési dijrész a mikodésre és likviditasra levont tagdijrész teljes tagdijhoz viszonyitott
aranydanak alakuldsat tiikrozi, azt a pénztarak vagyonanak alakuldsa nem befolyasolja.

A korrigdlt dijterhelési mutatdszdm befektetési dijterhelési rész szamitdsanak moddszertana
megegyezik a dijterhelési mutaté befektetési koltségrészének szamitdsdval, a vagyon- és letétkezelési
dijak felszamitdsa a pénztari vagyon aranyaban torténik. A korrigalt dijterhelési mutaté pontosabb
képet ad arrdl, hogy hogyan alakult az 6nkéntes nyugdijpénztaraknal a tagokat terhel6 dijak nagysaga.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak mikodésre levont tagdijrésze a teljes tagdijbevételek ardnydban a 2002-
t6l 2020-ig terjed6 idGszakban 7,8%-os csokkenést mutat. A csokkenés nem egyenletes, 2002-2007
kozotti csokkenést kovetGen 2008-2012 kozott ndvekedett a tagdijakbdl mikodésre fordithatd levont
dijrész aranya. A 2008-2009. évi gazdasagi vildgvalsag hatdsaként 2008-2012 folyaman csokkentek a
pénztari tagdijbevételek, a sdvos tagdijlevonast alkalmazd pénztarak az alacsonyabb tagdijakbdl
nagyobb ardnyt vontak el a mikodési koltségek finanszirozasara. A 2012-2018. id6szakban azonban a
tagdijbevételek évrél évre atlagosan 8,4%-kal névekedtek, majd a 2019. évi munkaltatéi hozzajaruldsra
vonatkozo add és jarulék szabalyok valtozasa miatt 2019-ben csokkentek. 2020-ban és 2021-ben is a
pénztarak szamara kedvezd jelenség volt, hogy a koronavirus-jarvany hatdsa nem érintette negativan
a tagdijbefizetéseket. A tagdijbevételek mindkét évben noévekedtek el6z6 évhez képest, 2020-ban
csaknem 3 szazalékkal, 2021-ben pedig 7 szazalékkal.

2021-ben a mlkodési és likviditasi célra levont tagdijrész ardnya a teljes tagdijbevételhez képest nem
valtozott lényegesen. A kismérték( csokkenés amiatt kdvetkezett be 2021-ben, mert tébb pénztar
alkalmaz savos tagdijfelosztast, ahol nagyobb tagdijbefizetésbdl aranyaiban kevesebbet von le
mikodésre. gy a tagdijbevételek ndvekedése esetén korrigdlt miikodési dijterhelés rész a
tagdijfelosztdsi aranyok valtozatlansdga mellett is csokkent.
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2. abra: A korrigalt dijterhelési mutaté alakuldsa 2002-2021 ko6zott

4 A korrigalt dijterhelési mutaté m(ikédési dijterhelés dsszetevSjének szamitasa: a tagdijakbdl miikédésre és
likviditasra adott évben levont 6sszeg elosztva az adott évi teljes tagdijbevétel 15-sz6rdsével (atlagos befizeté
atlagos szolgaltatasig fennmaradé aktiv id6szaka alapjan)



Jelent6s hatast gyakorolhat a dijterhelési mutaté mértékére a pénztar altal elért befektetési
teljesitmény és az adott portfélié referenciahozamanak kiildnbsége. Altaldnossagban elmondhaté,
hogy sikerdijas konstrukcié alkalmazdsa soran, amennyiben a pénztar altal elért hozam meghaladja a
referenciahozamot, és pozitiv mérték(, a vagyonkezel6 partner sikerdijra jogosult. A 2021. évi volatilis
piaci kérnyezetben a vagyonkezelGk az egyes befektetési eszk6z6k a befektetési politikdkban megadott
célértékekhez képest alul vagy fellilsulyozassal igyekeztek minél jobb hozamokat elérni. 2021-ben a
vagyonkezel6k altal elért hozamok atlagosan nagyobb mértékben meghaladtdk a pénztarak
befektetési politikajdban meghatdrozott referencia index értékét, mint az el6z6 évben. Emiatt tobb
pénztarnadl a kifizetett sikerdij magasabb volt, mint 2020-ban.

lll. A 2020-ban bevezetett pénztari TKM (TKMuyp)

Az onkéntes nyugdijpénztarak 2020. februar végén kiildték be el6sz6r a Magyar Nemzeti Bank
20/2019. (1X.20.) szdamu ajanlasa szerint kiszamolt TKMyyp értékeket. Az MNB az ajanlas szerint elvarja,
hogy a pénztarak rendszeresen, évente fellilvizsgaljdk a TKMnye értékeket, és a felllvizsgdlt értékeket
februar 28-ig kiildjék be az MNB részére. Az ajanlds tovabba elvarja, hogy a koltségparaméterek
jelent6s valtozasa esetén a pénztarak év kozben is vizsgaljak felil a TKMwyp értékeket. A 2022. évi
felllvizsgdalatok sordn a 31 intézménybdl a teljes 6nkéntes nyugdijpénztari taglétszam 99,8 szazalékat
lefed6 27 intézmény kildott be fellilvizsgalt, mdédositott a TKMwye értékeket. Az ajanlas alkalmazasa
sikeresnek tekinthetd a szektorban.

A bekildott felllvizsgdlt adatok alapjan 2022-ben az dtlagos 10 éves TKMwye 1,57%; az atlagos 20 éves
TKMnye 1,08%; az atlagos 30 éves TKMnye 0,92%. A 2020-t6l elérheté TKM adatok aldtamasztjdk a
dijterhelési mutaté vizsgdlata alapjan kirajzolddd képet, miszerint az Onkéntes nyugdijpénztar
koltséghatékony hosszutavu befektetési forma.

A dijterhelési mutatd és a TKMnyr megkozelitése, szamitasi mddja eltér6, ugyanakkor mindkét mutaté
célja a nyugdijpénztdri koltségek egyszerl kifejezése. A kétféle tipusi mutatd kozil a korrigalt
dijterhelési mutatd és a 30 éves TKMnyp Osszevethetd, mivel a korrigalt dijterhelési mutatd szamitasi
maodszertana is kozvetve 30 éves felhalmozasi id6szakot feltételez, és a tagok jelentGs része varhatdan
megkozelit6leg 30 évet fog a rendszerben tolteni.
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3. abra: Pénztarak korrigalt dijterhelési mutatadja és portfoliok 30 éves TKMyyp értékei

Az eltér6 modszertannal szamolt koltségmutatdk egyarant azt mutatjdk, hogy az onkéntes
nyugdijpénztarak altal nyujtott megtakaritasi forma koéltségszintje hosszutavon 1 szazalék alatt van: a
szektor szint{ korrigalt dijterhelési mutatd 0,75%, klasszikus dijterhelési mutaté 0,71%, az atlagos 30
éves TKMnyp 0,92%.

A vdlaszthatd portfdliés rendszert mikodteté pénztarak esetében, amint a fenti abran is
megfigyelhetd, az egyes portfdliok TKMyye értéke eltérd. Az alacsonyabb kockazatu, altaldban déntéen



vagy teljes mértékben allampapir, illetve pénzpiaci jellegli befektetéseket tartalmazd portfélidk
TKMnye értéke kisebb, mint a részvény befektetéseket nagyobb ardnyban tartalmazd portféliok TKMnye
értéke. Ennek oka, hogy a részvényeket nagyobb ardnyban tartalmazé portféliék vagyonkezelési
koltsége magasabb. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak vélaszthatd portfélids rendszerének kialakitasardl,
mukodtetésérsl szold MNB 12/2016. (XIl.1.) szdmU ajanlas szerint, ,a vagyonaranyos koltségek
kialakitasa soran elvards, hogy azok a vagyon(rész) jellegével, 6sszetételével, kezelésének nehézségi
fokdval aranyos nagysaguak legyenek, igy az egyes valaszthaté portfdlidkra eltéré vagyonkezelési dijak
is megallapithaték”>.

A TKMnyp értékek szamoldsanal az ajanlds szerint a kozvetett befektetési koltségeket is figyelembe kell
venni, a dijterhelési mutatéban ugyanakkor a kozvetett befektetési kdltségek nem jelennek meg. Ha

sz

mutatdndl magasabb lesz a TKMyye értéke a figyelembe vett kozvetett befektetési kdltségek miatt.

A 2020-2021. évi jarvanyligyi vészhelyzetben meghozott intézkedések rovidtavon novelték a pénztari
koltségeket, ugyanakkor az elektronikus Ugyintézési csatorndk terjedése hosszutavon az
adminisztracids koltségekre csokkentéen hat.

A mellékletben az 6nkéntes nyugdijpénztarakra vonatkozéan kdzoljik a kordbbi idészak mddszertana
alapjan szamitott, vagyonnal sulyozott atlagos dijterhelési mutatdét, valamint a korrigdlt dijterhelési
mutatoszamot. A teljes Uzleti évvel nem rendelkezd, illetve az év kozben beolvadt pénztdrak
dijterhelési mutatéi nem hasonlithaték 6ssze a korabbi id6szakokkal, a tobbi pénztar adataival, ezért
azokat nem tesszik kozzé.

Budapest, 2022. november

> A Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XI1.1.) szdmu ajanladsa az 6nkéntes nyugdijpénztarak vélaszthatd portfélids
rendszerének kialakitasarol, mikodtetésérdl 90. pont



Korrigalt szektorszintii sulyozott atlagos dijterhelési mutaté alakuldsa 2002 és 2021 k6zott

Onkéntes nyugdijpénztarak
p . . , Miikodési Befektetési
Ev Teljes dijterhelés™ dijterhelés rész** dijterhelés rész***
2002 1,12% 0,35% 0,78%
2003 1,04% 0,36% 0,68%
2004 1,02% 0,34% 0,68%
2005 0,99% 0,33% 0,66%
2006 0,95% 0,31% 0,64%
2007 0,88% 0,30% 0,57%
2008 0,87% 0,30% 0,57%
2009 0,82% 0,31% 0,51%
2010 0,86% 0,31% 0,54%
2011 0,86% 0,32% 0,54%
2012 0,86% 0,33% 0,52%
2013 0,86% 0,32% 0,54%
2014 0,79% 0,32% 0,47%
2015 0,86% 0,32% 0,53%
2016 0,81% 0,32% 0,49%
2017 0,81% 0,32% 0,49%
2018 0,75% 0,31% 0,44%
2019 0,78% 0,32% 0,46%
2020 0,69% 0,32% 0,37%
2021 0,75% 0,31% 0,44%
*A teljes dijterhelés a m(ikodési dijterhelési és a befektetési dijterhelési rész 6sszege.
**A mikodési dijterhelés rész a miikédési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész
Osszege az Ossztagdij bevételre vetitve, korrekcids tényezével modositva
***A befektetési dijterhelés rész a befektetési tevékenységhez kapcsolddo koltségek
(vagyonkezelési dij, letétkezelési dij) 6sszege a pénztari vagyonra vetitve




Korrigalt dijterhelési mutaté alakuldsa az 6nkéntes nyugdijpénztaraknal intézményenként (2002-2021)

Pénztar Te"’(:'z‘:::’:eg 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

AEGON Magyarorszag Onkéntes
Nyugdiinénatir 1995 1,82% | 1,65% | 1,51% | 1,48% | 1,35% | 1,14% | 0,92% | 1,06% | 1,10% | 1,11% | 0,97% | 0,93% | 0,87% | 0,87% | 0,89% | 0,86% | 0,81% | 0,86% | 0,84% | 0,79%
ﬁ'\'{fé‘;”':::ﬁ:ra Onkéntes 1996 1,47% | 1,15% | 1,41% | 1,30% | 1,28% | 1,12% | 1,12% | 1,00% | 1,08% | 1,14% | 1,07% | 1,06% | 1,08% | 1,14% | 1,10% | 1,08% | 1,06% | 0,97% | 0,92% | 0,92%
ﬁ;i”g‘;kl,?;éiig":gosO”ke”tes 1995 1,45% | 0,97% | 0,85% | 0,74% | 0,70% | 0,65% | 0,78% | 0,69% | 0,73% | 0,74% | 0,76% | 0,77% | 0,64% | 0,76% | 0,77% | 0,81% | 0,71% | 0,67% | 0,69% | 0,71%
ﬁ?;::;::;gf;fy“'a Kiegeszito 1995 0,68% | 0,55% | 0,49% | 0,48% | 0,82% | 0,67% | 0,65% | 0,37% | 0,65% | 0,70% | 0,56% | 0,63% | 0,48% | 0,35% | 0,30% | 0,33% | 0,44% | 0,46% | 0,41% | 0,54%
.. . ., , , ) , ) , () , ) , ) , () , ) , ) , ) , () , o , o , () , o , o , ) , () , ) , () , ()
5Lzléstn'\gs?\lrsiagiizg:;?:tes 1994 0,99% | 0,77% | 1,07% | 0,92% | 0,73% | 0,60% | 0,61% | 0,78% | 0,49% | 0,74% | 0,74% | 0,87% | 0,76% | 0,62% | 0,57% | 0,67% | 0,53% | 0,57% | 0,54% | 0,65%
e s , , ) , () , 0} , ) , ) , 0} , ) , ) , 0} , 0} , ) , ) , () , o , o , ) , () , ) , () , ()
zi’lzig’”';e'\:ftga‘:‘arorszagOnkentes 1999 0,44% | 0,34% | 0,34% | 0,31% | 0,31% | 0,32% | 0,37% | 0,22% | 0,37% | 0,39% | 0,20% | 0,24% | 0,21% | 0,19% | 0,19% | 0,19% | 0,22% | 0,21% | 0,48% | 0,22%

Budapesti Elektromos Mdvek Rt.

’ . . , . '] (] ’ (] y 0 ) 0 ) 0 y 0 ) 0 ) 0 y 0 ) 0 ) (] )y 0 y 0 ) 0 )y 0 ) (] )y 0 ) (] ) 0 ] 0
Munkovllaloi Nyoadipénetira 1995 | 0,43%| 0,51%|0,92% | 0,42% | 0,44% | 0,35% | 0,38% | 0,76% | 0,58% | 0,46% | 0,54% | 0,55% | 0,74% | 0,38% | 0,72% | 0,51% | 0,39% | 0,81% | 0,50% | 1,02%
.. . ., , ) ) ) ) , () ) ) ) ) , () ) ) , ) , ) , () , o , o , () ) o ) o , ) ) () , ) , () , ()
E;iigizts?\lﬁii;gn”ﬁ::tes 1997 1,43% | 1,30% | 1,17% | 1,16% | 1,13% | 1,13% | 1,18% | 1,01% | 1,05% | 0,94% | 0,91% | 0,91% | 0,87% | 1,05% | 1,00% | 0,99% | 1,04% | 0,90% | 0,96% | 0,70%

’e s ’ 7 (4 7 (] ’ o ’ (o ’ (o ’ o ’ (o ’ (o ’ o ’ o ’ 0o ’ 0 7 o 7 0o 7 0 7 o 7 0o 7 o 7 0o 7 0o
Eﬁlg%ﬂ';i’:;ZFOICSO”C’S 1995 0,53% | 0,48% | 0,34% | 0,27% | 0,24% | 0,27% | 0,59% | 0,55% | 0,57% | 0,54% | 0,52% | 0,49% | 0,54% | 0,57% | 0,57% | 0,51% | 0,51% | 0,54% | 0,55% | 0,56%
Chinoin Nyugdijpénztar 1995 | 0,78%| 0,51% | 1,07% | 1,00% | 0,76% | 0,52% | 0,40% | 0,69% | 0,49% | 0,49% | 0,45% | 0,70% | 0,64% | 0,62% | 0,35% | 0,38% | 0,33% | 0,42% | 0,35% | 0,40%
Cimbora Nyugdijpénztar 1996 | 0,44% | 0,46% | 0,44% | 0,44% | 0,45% | 0,43% | 0,44% | 0,40% | 0,38% | 0,37% | 0,35% | 0,34% | 0,35% | 0,34% | 0,33% | 0,34% | 0,33% | 0,31% | 0,34% | 0,33%
Eizgéﬁ\ss;t\éRNﬁ'gs;;';z:i‘gtoZrt' 1996 | 0,01%| 0,92%|0,77%|0,73% | 0,73% | 0,63% | 0,66% | 0,60% | 0,60% | 0,66% | 0,60% | 0,35% | 0,38% | 0,37% | 0,37% | 0,37% | 0,31% | 0,47% | 0,20% | 0,48%
Eletut Nyugdijpénztar 1995 | 0,54% | 0,54% |0,51% |0,52% | 0,49% | 0,45% | 0,43% | 0,53% | 0,46% | 0,45% | 0,52% | 0,51% | 0,47% | 0,52% | 0,48% | 0,46% | 0,42% | 0,44% | 0,35% | 0,61%
ElsS Renddri Kiegészitd 1995 |0,97%| 0,95% | 0,88% | 0,92% | 0,94% | 0,82% | 0,82% | 0,67% | 0,68% | 0,73% | 0,60% | 0,44% | 0,50% | 0,49% | 0,58% | 0,61% | 0,62% | 0,59% | 0,53% | 0,71%
Nyugdijpénztar
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 1,81% | 1,77% | 1,61% | 1,61% | 1,26% | 1,12% | 1,16% | 1,05% | 1,04% | 1,20% | 1,05% | 1,11% | 1,14% | 1,16% | 1,07% | 1,05% | 1,06% | 1,02% | 1,01% | 1,00%
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,29% | 1,38% | 1,37% | 1,49% | 1,34% | 1,25% | 1,22% | 0,97% | 1,07% | 0,66% | 1,01% | 0,95% | 0,94% | 0,92% | 0,91% | 0,90% | 0,94% | 0,91% | 0,86% | 0,85%
gi‘;ct’gsgl,‘t’galjyigzz;Ziszféorlcsoms 1996 1,02% | 1,01% | 0,93% | 1,10% | 1,01% | 0,97% | 1,01% | 0,91% | 0,97% | 1,00% | 0,94% | 0,87% | 0,77% | 0,77% | 0,76% | 0,76% | 0,61% | 0,60% | 0,60% | 0,58%
:Su'\'g\észé'(no:;o'ga'at' Onkéntes 1995 0,94% | 0,77% | 0,66% | 0,66% | 0,50% | 0,47% | 0,50% | 0,50% | 0,69% | 0,66% | 0,69% | 0,66% | 0,65% | 0,66% | 0,61% | 0,54% | 0,45% | 0,47% | 0,45% | 0,49%
x;fgyjl,;ppéo:ztf;akare"o”ke”tes 1995 0,77% | 0,77% | 0,63% | 0,61% | 0,73% | 0,72% | 0,53% | 0,65% | 0,76% | 0,71% | 0,78% | 0,89% | 0,92% | 0,76% | 0,59% | 0,71% | 0,53% | 0,69% | 0,72% | 0,82%
Ment§ Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 1,09% | 0,91% | 0,88% | 0,78% | 0,79% | 0,77% | 0,80% | 0,72% | 0,76% | 0,98% | 0,71% | 0,71% | 0,53% | 0,64% | 0,63% | 0,63% | 0,65% | 0,63% | 0,78% | 0,67%




Mez6 Nyugdijpénztar 1995 | 0,94% | 0,75% |0,92%|0,95% | 0,92% | 0,79% | 0,79% | 0,95% | 0,68% | 0,81% | 0,75% | 0,87% | 0,88% | 0,89% | 0,89% | 0,82% | 0,62% | 0,77% | 0,61% | 0,68%
MKB Orszagos Nyugdijpénztar 1994 | 0,97%| 0,97% | 0,86% | 0,90% | 0,93% | 0,88% | 1,03% | 0,88% | 0,89% | 0,84% | 0,85% | 0,87% | 0,84% | 0,85% | 0,81% | 0,80% | 0,86% | 1,09% | 0,83% | 1,11%
ﬁ;ﬁgod:,}';eé:tzigf'egesz'to 1995 1,17% | 1,22% | 1,19% | 1,10% | 1,02% | 1,00% | 1,03% | 0,88% | 0,90% | 0,88% | 0,81% | 0,82% | 0,66% | 0,80% | 0,74% | 0,78% | 0,62% | 0,67% | 0,50% | 0,63%
Pannénia Nyugdijpénztar 1995 | 0,33%| 0,33%|0,33%|0,32% | 0,34% | 0,32% | 0,35% | 0,34% | 0,36% | 0,34% | 0,72% | 0,78% | 0,80% | 1,03% | 0,90% | 0,90% | 0,74% | 0,88% | 0,70% | 0,67%
Prémium Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,61% | 1,58% | 1,48% | 1,53% | 1,71% | 1,21% | 1,15% | 0,96% | 1,03% | 1,18% | 1,10% | 1,09% | 1,06% | 0,98% | 0,82% | 0,82% | 0,71% | 0,72% | 0,65% | 0,79%
ZCE;%;;E::;: Kiegeszito 1996 0,31% | 0,33%]0,42% | 0,51% | 0,45% | 0,33% | 0,39% | 0,37% | 0,40% | 0,42% | 0,45% | 0,53% | 0,87% | 1,14% | 1,01% | 0,54% | 0,55% | 0,92% | 0,73% | 0,89%
Richter Gedeon Rt. mellett m(ikodé

P , s g , ) (] ) (] )y (] ) (] ) (] )y o /] o /] o ) o ) o /] o /) o ’ o » o » o ’ ° ) o ’ ° ) o ) o
Orkéntes Nyoadipénatir 1996 | 0,26% | 0,27% | 0,26% | 0,26% | 0,25% | 0,26% | 0,26% | 0,25% | 0,25% | 0,25% | 0,25% | 0,24% | 0,25% | 0,26% | 0,25% | 0,26% | 0,26% | 0,26% | 0,25% | 0,25%
Taurus Orszagos Onkéntes 1995 1,15% | 0,75% | 1,97% | 1,41% | 0,80% | 0,62% | 0,68% | 0,74% | 0,77% | 0,60% | 0,54% | 0,68% | 0,55% | 0,57% | 0,52% | 0,57% | 0,44% | 0,43% | 0,38% | 0,52%
K6lcsonos Nyugdijpénztar

TEMPO Nyugdijpénztar® 1994 | 0,92%| 0,96% | 2,40% | 1,18% | 1,12% | 0,60% | 0,91% | 1,23% | 0,68% | 0,47% | 0,44% | 0,47% | 0,60% | 0,56% | 0,56% | 0,81% | 0,78% | 0,68% | 1,13% | 0,85%
T IRy kf K-.I . .

Kirssé‘;';tg?\l:u”gtj;péonczig:*os 2007 0,33% | 0,33% | 0,57% | 0,71% | 0,99% | 0,72% | 0,65% | 0,88% | 0,56% | 1,15% | 0,73% | 0,80% | 0,68% | 1,10% | 1,01%
Ujszészi Szévetkezeti Nyugdijpénztar | 1997 1,19% | 1,08% | 0,97% | 1,14% | 0,99% | 1,07% | 0,87% | 0,97% | 1,05% | 0,82% | 0,99% | 0,73% | 0,74% | 0,82% | 1,29% | 1,47% | 1,31% | 1,89% | 1,47% | 1,58%
Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 | 0,56% | 0,51% |0,49% | 0,49% | 0,50% | 0,50% | 0,57% | 0,59% | 0,61% | 0,60% | 0,54% | 0,65% | 0,75% | 0,64% | 0,61% | 0,61% | 0,46% | 0,55% | 0,61% | 0,66%
Z I. ~ k/ K.-I . .

ugliget Onkentes Kolcsonos 1997 | 0,61%| 0,50% |0,48% |0,51% | 0,53% | 0,41% | 0,39% | 0,37% | 0,35% | 0,36% | 0,35% | 0,36% | 0,26% | 0,69% | 0,72% | 0,58% | 0,75% | 0,92% | 1,05% | 1,08%

Orszagos Nyugdijpénztar

" 2021.december 31. forduldnappal beolvadt




A szektorszintii stilyozott atlagos klasszikus (nem korrigalt) dijterhelési mutaté alakulasa 2002 és 2021 kézott

Onkéntes nyugdijpénztarak
Ev Teljes dijterhelés* Ml'ikﬁdés:i dij:erhelés Befektet(lésifij:erhelés
rész rész

2002 1,66% 0,88% 0,78%

2003 1,49% 0,81% 0,68%

2004 1,35% 0,67% 0,68%

2005 1,24% 0,58% 0,66%

2006 1,18% 0,54% 0,64%

2007 1,06% 0,49% 0,57%

2008 1,13% 0,55% 0,57%

2009 0,97% 0,46% 0,51%

2010 0,92% 0,37% 0,54%

2011 0,93% 0,39% 0,54%

2012 0,89% 0,36% 0,53%

2013 0,85% 0,32% 0,54%

2014 0,78% 0,31% 0,47%

2015 0,84% 0,31% 0,53%

2016 0,80% 0,31% 0,49%

2017 0,79% 0,30% 0,49%

2018 0,76% 0,32% 0,44%

2019 0,75% 0,29% 0,46%

2020 0,64% 0,27% 0,37%

2021 0,71% 0,27% 0,44%
*A teljes dijterhelés a miikodési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész és a befektetési tevékenységhez
kapcsolddo koltségek (vagyonkezelési dij, letétkezelési dij) 6sszege a pénztar vagyonara vetitve
**A muikodési dijterhelés rész a mikodési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész 0sszege a pénztari
vagyonra vetitve
***A befektetési dijterhelés rész a befektetési tevékenységhez kapcsolddd koltségek (vagyonkezelési dij,
letétkezelési dij) 6sszege a pénztari vagyonra vetitve




Az 6nkéntes nyugdijpénztarak intézményenkénti klasszikus dijterhelése (2000-2021

Tevékenység

kezdete 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Pénztar

AEGON Magyarorszag

., s 1995 2,57%12,58% | 2,55% | 2,18% | 1,90% | 1,77% | 1,55% | 1,36% | 1,08% | 1,27% | 1,19% | 1,21% | 1,01% | 0,95% | 0,89% | 0,92% | 0,94% | 0,88% | 0,87% | 0,89% | 0,85% | 0,82%
Onkéntes Nyugdijpénztar

Allianz Hungaria Onkéntes

Nyugdijpénztar 1996 2,46% | 1,90% | 1,94% | 1,53% | 1,68% | 1,49% | 1,44% | 1,25% | 1,37% | 1,11% | 1,09% | 1,18% | 1,07% | 1,04% | 1,09% | 1,09% | 1,06% | 1,01% | 1,02% | 0,87% | 0,73% | 0,74%

Aranykor Orszagos Onkéntes

Nyugdijpénztar 1995 1,73%11,50% | 1,62% | 1,36% | 1,08% | 0,87% | 0,79% | 0,67% | 0,81% | 0,66% | 0,66% | 0,68% | 0,63% | 0,63% | 0,40% | 0,65% | 0,60% | 0,61% | 0,54% | 0,47% | 0,47% | 0,48%

Artisjus Kardos Gyula

s s o 1995 0,68% | 0,60% | 0,64% | 0,50% | 0,44% | 0,47% | 0,81% | 0,66% | 0,64% | 0,36% | 0,64% | 0,69% | 0,56% | 0,63% | 0,47% | 0,34% | 0,29% | 0,32% | 0,42% | 0,45% | 0,40% | 0,53%
Kiegészitdé Nyugdijpénztar

BIZALOM Onkéntes

e p , 1994 2,30%12,01% | 1,73% | 1,40% | 1,44% | 1,35% | 1,07% | 0,78% | 0,85% | 0,93% | 0,62% | 1,01% | 0,94% | 1,00% | 0,93% | 0,81% | 0,73% | 0,81% | 0,71% | 0,64% | 0,60% | 0,73%
K6lcsonos Nyugdijpénztar

Bongrain Magyarorszag

- PR 1999 1,54%10,79% | 0,63% | 0,48% | 0,43% | 0,37% | 0,36% | 0,35% | 0,43% | 0,25% | 0,39% | 0,42% | 0,23% | 0,26% | 0,23% | 0,21% [ 0,20% | 0,21% [ 0,25% | 0,24% | 0,51% | 0,25%
Onkéntes Nyugdijpénztar

Budapesti Elektromos

. i 1995 0,71% | 0,85% | 0,64% | 0,64% | 0,91% | 0,40% | 0,55% | 0,43% | 0,49% | 0,82% | 0,61% | 0,51% | 0,57% | 0,58% | 0,76% | 0,40% | 0,73% | 0,53% | 0,43% | 0,76% | 0,46% | 0,99%
Mivek Rt. Nyugdijpénztara

Budapest Onkéntes

e r , 1997 2,12%12,14% | 2,13% | 1,85% | 1,55% | 1,44% | 1,35% | 1,30% | 1,37% | 1,08% | 1,05% | 0,95% | 0,88% | 0,88% | 0,86% | 1,04% | 0,99% | 0,98% | 1,06% | 0,89% | 0,92% | 0,64%
K6lcsonos Nyugdijpénztar

CAT Onkéntes Kolesonos 1995 1,31% | 1,50% | 0,96% | 0,78% | 0,42% | 0,36% | 0,30% | 0,34% | 0,88% | 0,75% | 0,73% | 0,93% | 0,71% | 0,64% | 0,77% | 0,70% | 0,59% | 0,70% | 0,60% | 0,52% | 0,62% | 0,47%

Nyugdijpénztar

Chinoin Nyugdijpénztar 1995 [ 1,50% | 0,88% | 0,99% | 0,67% | 1,12% | 1,13% | 0,88% | 0,67% | 0,48% | 0,71% | 0,51% | 0,50% | 0,45% | 0,69% | 0,63% | 0,60% | 0,33% | 0,36% [ 0,31% | 0,39% | 0,32% | 0,37%
Cimbora Nyugdijpénztér 1996 [1,33%|0,52% | 0,51% | 0,51% | 0,48% | 0,47% | 0,46% | 0,42% | 0,43% | 0,39% | 0,36% | 0,35% | 0,32% | 0,29% | 0,29% | 0,29% | 0,28% | 0,28% | 0,28% | 0,25% | 0,29% | 0,27%
zi:\'gﬁ?jzg;; Kiegeszitd 1996 [ 0,38% [ 0,32% | 0,03% | 0,94% | 0,78% | 0,73% | 0,73% | 0,63% | 0,67% | 0,61% | 0,60% | 0,66% | 0,60% | 0,35% | 0,38% | 0,38% | 0,37% | 0,37% | 0,31% | 0,47% | 0,20% | 0,48%
Eletdt Nyugdijpénztar 1995 [1,93% | 1,20% | 0,95% | 0,88% | 0,74% | 0,73% | 0,70% | 0,62% | 0,70% | 0,65% | 0,49% | 0,49% | 0,52% | 0,52% | 0,48% | 0,47% | 0,41% | 0,38% | 0,36% | 0,33% | 0,26% | 0,51%
ﬁxgzel,j';‘gz't';egesz't° 1995 [2,18% [ 2,06% | 1,83% | 1,59% | 1,36% | 1,26% | 1,22% | 1,03% | 1,43% | 1,29% | 0,86% | 0,89% | 0,65% | 0,45% | 0,41% | 0,40% | 0,58% | 0,63% | 0,68% | 0,62% | 0,53% | 0,74%
ERSTE Onkéntes

Nyugdiipénatir 1996 [1,83% | 1,78% | 2,01% | 2,38% | 2,05% | 2,11% | 1,74% | 1,49% | 1,68% | 1,29% | 1,14% | 1,22% | 0,94% | 0,99% | 0,99% | 1,02% | 0,99% | 1,22% [ 1,27% | 1,19% | 1,15% | 1,15%
Generali Onkéntes

Nyusdiipénetir 1995 |2,21% | 1,72% | 1,74% | 1,77% | 1,74% | 1,79% | 1,64% | 1,55% | 1,66% | 1,18% | 1,24% | 0,62% | 1,10% | 0,99% | 0,99% | 0,96% | 0,96% | 0,95% | 1,01% | 0,93% | 0,86% | 0,85%
ﬁzzggzgzazgfentes 1996 [2,08% [ 1,91% [ 1,78% | 1,58% | 1,35% | 1,67% | 1,49% | 1,36% | 1,42% | 0,98% | 1,31% [ 1,39% | 1,23% | 1,11% | 0,79% | 0,81% | 0,93% | 0,90% | 0,80% | 0,70% | 0,60% | 0,49%

HONVED Kézszolgalati

P P 1995 2,14% | 2,08% | 2,16% | 1,76% | 1,21% | 1,03% | 0,74% | 0,65% | 0,78% | 0,71% | 0,85% | 0,83% | 0,70% | 0,60% | 0,60% | 0,60% | 0,58% | 0,49% | 0,44% | 0,45% | 0,42% | 0,46%
Onkéntes Nyugdijpénztar

Magyar Posta Takarék

PN e 1995 1,26% | 1,37% | 1,29% | 1,23% | 1,01% | 1,01% | 1,18% | 1,14% | 0,93% | 0,97% | 0,89% | 0,81% | 0,86% | 0,89% | 0,92% | 0,74% | 0,58% | 0,66% | 0,59% | 0,72% | 0,74% | 0,87%
Onkéntes Nyugdijpénztar




MentS Onkéntes

Nyugdiipénztir 1998 2,14% | 1,52% | 1,86% | 1,67% | 1,35% | 1,15% | 1,09% [ 0,95% | 0,98% | 0,87% | 0,88% | 1,13% | 0,80% | 0,81% | 0,63% | 0,74% | 0,77% | 0,79% | 0,89% | 0,80% | 0,96% | 0,95%
Mez6 Nyugdijpénztar 1995 1,92% | 1,59% | 1,36% | 1,11% | 1,12% | 1,09% | 1,18% | 0,91% | 1,05% | 1,11% | 0,76% | 0,91% | 0,82% | 0,91% | 0,91% | 0,89% | 0,87% | 0,97% | 0,77% | 0,84% | 0,66% | 0,71%
Lﬂylﬂagc%r;zéigz:a?r 1994 1,59% | 1,54% | 1,59% | 1,43% | 1,15% | 1,12% | 1,14% | 1,06% | 1,24% | 0,95% | 0,92% | 0,89% | 0,82% | 0,83% | 0,83% | 0,84% | 0,82% | 0,80% | 0,87% | 1,04% | 0,78% | 1,07%
gxgod:,}';::tz‘:;f'egesz'to 1995 2,36% | 1,92% | 1,86% | 1,82% | 1,62% | 1,43% | 1,38% | 1,28% | 1,50% | 1,11% | 0,99% | 0,98% | 0,86% | 0,85% | 0,66% | 0,79% | 0,73% | 0,75% | 0,64% | 0,64% | 0,46% | 0,60%
Pannénia Nyugdijpénztar 1995 0,96% | 0,85% | 0,79% | 0,73% | 0,61% | 0,61% | 0,62% | 0,54% | 0,66% | 0,55% | 0,49% | 0,50% | 0,79% | 0,83% | 0,88% | 1,09% | 0,93% | 0,95% | 0,81% | 0,87% | 0,69% | 0,64%
;:/eu”g‘é‘;j';‘égztka,er”tes 1995 3,67% | 2,90% | 2,31% | 1,90% | 1,72% | 1,69% | 1,82% | 1,30% | 1,26% | 1,04% | 1,04% | 1,30% | 1,10% | 1,03% | 0,97% | 0,88% | 0,75% | 0,74% | 0,64% | 0,61% | 0,65% | 0,81%
Z/;Egdﬁ;:i:tt:: Klegeszito 1996 [ 1,10% [ 0,57% | 0,48% | 0,54% | 0,57% | 0,70% | 0,58% | 0,45% | 0,71% | 0,46% | 0,46% | 0,54% | 0,58% | 0,66% | 0,95% | 1,19% | 1,04% | 0,59% | 0,64% | 0,89% | 0,66% | 0,83%
Richter Gedeon Rt. mellett

mUik6d6 Onkéntes 1996 1,46% | 0,43% | 0,41% | 0,40% | 0,35% | 0,38% | 0,37% | 0,38% | 0,42% | 0,37% | 0,34% | 0,35% | 0,34% | 0,32% | 0,32% | 0,31% | 0,31% | 0,32% | 0,35% | 0,28% | 0,28% | 0,27%
Nyugdijpénztar

Lzrcr:;nggsmi(;ﬁ:::;ﬁs 1995 0,88% | 0,67% | 1,24% | 0,82% | 2,09% | 1,52% | 0,93% | 0,74% | 0,87% | 0,84% | 0,91% | 0,71% | 0,59% | 0,70% | 0,55% | 0,54% | 0,47% | 0,48% | 0,37% | 0,34% | 0,28% | 0,43%
TEMPO Nyugdijpénztar * 1994 2,06% | 1,96% | 1,79% | 1,64% | 2,78% | 1,69% | 1,52% [ 0,98% | 1,69% | 1,35% | 0,87% | 0,63% | 0,54% | 0,55% | 0,76% | 0,67% | 0,61% | 0,84% | 0,78% | 0,67% | 1,04% | 0,76%
Ez;;'zcl’tgnl\lk;u”gtjz;:riczig:ws 2007 5,05% | 2,73% | 1,81% | 1,08% | 1,18% | 0,72% | 0,67% | 0,84% | 0,58% | 1,09% | 0,73% | 0,76% | 0,65% | 1,07% | 0,97%
“e ’ . . k .

zilsjz:?;:;:;’t?r ezetl 1997 1,95% | 1,90% | 1,17% | 1,05% | 1,02% | 1,15% | 0,99% | 1,07% | 0,85% | 0,98% | 1,04% | 0,79% | 1,00% | 0,76% | 0,79% | 0,84% | 1,37% | 1,46% | 1,29% | 1,94% | 1,53% | 1,63%
\,\/l?/ztéﬁngtf;:es 1998 [ 1,75% [ 1,39% | 1,29% | 1,12% | 0,90% | 0,76% | 0,69% | 0,65% | 0,86% | 0,76% | 0,71% | 0,68% | 0,58% | 0,64% | 0,79% | 0,70% | 0,71% | 0,71% | 0,68% | 0,63% | 0,77% | 0,82%
E‘;i"g%?pg:';;’fes K6lcsonos 1997 1,74% | 1,52% | 1,61% | 1,26% | 1,15% | 1,09% | 1,07% | 0,89% | 0,82% | 0,57% | 0,51% | 0,62% | 0,48% | 0,49% | 0,48% | 0,79% | 0,82% | 0,75% | 1,08% | 1,13% | 1,21% | 1,37%

*2021. december 31. fordulénappal beolvadt




