A nyugdijpénztari tagok dijterhelése (2000-2014)

A pénztartagok altal fizetett dijak a pénztarvalasztasnal, illetve a pénztarak kozotti esetleges atlépési
dontésnél kiemelt jelent6séggel birnak, ezért a Magyar Nemzeti Bank évrél-évre attekinti az
Onkéntes nyugdijpénztarak dijterhelését.

A dijterhelési mutato célja egy olyan egységes mutatdszam alkalmazasa, amely segitségével a tagokat
éves szinten terheld, a tagi befizetésekbdl és a befektetésekbdl levont dij megjelenithetd, és az egyes
pénztarak esetében 6sszehasonlithatd.

Az Onkéntes nyugdijpénztarak mikodésiik koltségeit a pénztartagok illetve a munkaltatdi tagok
befizetéseib6l levont dijbél, a vagyonkezeléshez kapcsolddd tevékenységek raforditdsait a
pénztartagok megtakaritasait terhel6 dijbdl fedezik. Az ©nkéntes nyugdijpénztdrra vonatkozd
jogszabadlyi rendelkezések a dijlevondsra korlatokat irnak el6. A tag, illetve a munkdltatéi tag altal
teljesitett befizetésnek az évi 10 000 forint 0sszeghatarig terjeds részébdl legfeljebb 10 %-ot, az évi
10 000 forintot meghaladd részbdl legfeljebb 6 %-ot vonhat le a pénztar mikddésre. A tagdijbdl
levont dijrész tényleges mértékét a pénztar kozgyllése hatarozza meg, azt a pénztar alapszabalya
tartalmazza. A befektetési tevékenység koltségein bellil a vagyonkezelésre levont koltségek a
jogszabaly szerint nem haladhatjak meg az éves atlagos befektetett vagyon 0,8 %-at. A befektetési
tevékenység koltségeivel kapcsolatos dijak a tagok megtakaritdsanak hozamat csokkentik. A
dijterhelési mutaté e két célra levont 6sszeg vagyonra szamitott atlagos éves értéke.

A gyakorlatban a pénztarak altaldban a jogszabdlyban megengedett korlatnal alacsonyabb dijakat
alkalmaznak.

A pénztartagok szamdara a nyugdijpénztari megtakaritasukat terhel6 dijak csak meglehetGsen
bonyolultan itélhet6k meg. Dijnak egyrészt a befizetett tagdijak’ miikodési és likviditasi tartalékra
jutdé hanyada, masrészt a megtakaritdsok befektetése utan felszamolt dij (els6sorban vagyon és
letétkezelési dij) tekinthetd. A levont dijak vetitési alapja eltérd, a m(ikodési és likviditasi tartalékra
jutd dij a tagdij ardnyaban, a befektetési tevékenységhez kapcsolédéd dijak a befektetett vagyonhoz
viszonyitva vannak meghatarozva. A dijterhelési mutaté vizsgalatakor a pénztarak alapitasatol eltelt
id6re is tekintettel kell lenni. A megtakaritasok kezdeti éveiben ugyanis a mikoddési dijterhelés rész
tetemes hanyadot tesz ki a dijterhelésbdl, mig a befektetési tevékenységhez kapcsolddd dijak ardnya
csekélyebb, mivel a felhalmozott vagyon még nem szdmottevd. Késébb a — a felhalmozott vagyon
novekedésével — a befektetési tevékenységhez kapcsolddd dijterhelés rész ardnya fokozatosan né a
teljes dijterhelésen beliil a mikodési dijterhelés résszel szemben, igy hosszi tavon mar a befektetési
tevékenységhez kapcsolddd dijrész a meghatarozd.

A korabbi években kiszamitottuk és kozzétettiik a magannyugdijpénztarak dijterhelési mutatéit. A
szektorban bekovetkezett 2010. évi valtozasok atgylr(z6 hatdsaként azonban a 2011-2014. évi
tagdijbevételek (a dijterhelési mutatd legfGbb eleme) hidanya miatt e mutatdk kilresedtek, igy e
tablazatok kozzétételétdl (az el6z6 évhez hasonldan) eltekintiink.

Az onkéntes nyugdijpénztarakra vonatkozéan kozoljik a vagyonnal sulyozott atlagos dijterhelési
mutatot. A teljes lzleti évvel nem rendelkezd, illetve a beolvadt pénztarak dijterhelési mutatéi nem

L A szamitas alapjaul vett tagdijak nem tartalmazzak a tagok egyéb befizetéseit, a mikodési célra kapott
rendszeres és eseti tamogatasokat, adomanyokat, egyéb bevételeket.



hasonlithaték 6ssze a korabbi idészakokkal, a tobbi pénztar adataival, ezért azokat nem tessziik
kozzé.

A mellékelt szamitds egyfajta megkozelitése a dijterhelés kérdésének, azonban arra megitélésiink
szerint mindenképpen alkalmas, hogy bemutassa a multbeli és a jelenlegi dijterhelés mértékét, illetve
alakulasanak tendencidjat. A szamitds eredményeként az elmult tizenét év pénztarankénti
dijterhelését mutatjuk be.

Az elmult évek tapasztalatai alapjan megallapithatd, hogy az dnkéntes nyugdijpénztarak szektorszintl
atlagos, fedezeti tartalékkal sulyozott dijterhelése 2014-ben csokkent, a 2014. évi atlagos dijterhelés
0,78% volt.

A befektetési dijterhelés mérséklédését els6dlegesen a kozvetlen vagyonkezelési koltségek
csokkenése okozta.

Szektorszint( sulyozott atlagos dijterhelés

Onkéntes nyugdijpénztarak
p . .. , Miikodési Befektetési
Ev Teljes dijterhelés™ dijterhelés rész** dijterhelés rész***

2000 1,97% 1,21% 0,77%
2001 1,72% 1,02% 0,70%
2002 1,66% 0,88% 0,78%
2003 1,49% 0,81% 0,68%
2004 1,35% 0,67% 0,68%
2005 1,24% 0,58% 0,66%
2006 1,18% 0,54% 0,64%
2007 1,06% 0,49% 0,57%
2008 1,13% 0,55% 0,57%
2009 0,97% 0,46% 0,51%
2010 0,92% 0,37% 0,54%
2011 0,93% 0,39% 0,54%
2012 0,89% 0,36% 0,53%
2013 0,85% 0,32% 0,54%
2014 0,78% 0,31% 0,47%

*A teljes dijterhelés a m(ikodési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész és a

befektetési tevékenységhez kapcsolddo koltségek (vagyonkezelési dij, letétkezelési

dij) 6sszege a fedezeti tartalék vagyonara vetitve

**A mUikodési dijterhelés rész a mikodési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész

Osszege a fedezeti tartalék vagyonara vetitve

***A befektetési dijterhelés rész a befektetési tevékenységhez kapcsolddd koltségek

(vagyonkezelési dij, letétkezelési dij) 6sszege a fedezeti tartalék vagyonara vetitve

Az aldbbi grafikon szemléletes mddon mutatja be, a tagokat terhel6 koltségeket, azon beliil a
vagyonardanyos és m(ikodési koltségek alakulasat.
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A kovetkezd tablazatban szerepl§ szazalékos értékek azt reprezentaljak’, hogy az oOnkéntes
nyugdijpénztari tagok atlagosan a megtakaritdsuk hany szazalékat fizették ki mikodési, likviditasi
célra, illetve vagyonkezelési, letétkezelési dijként (évente). A feltlintetett dijterhelési mutaték a
pénztarat terhel6 dijakat mutatjak, igy az adott tag esetében a dijterhelés mértéke ezektél eltérhet.

Fontosnak tartjuk kiemelni, hogy a dijterhelés mértékének megitélésekor figyelembe kell venni az
aldbbiakat:

A banki/biztositéi/munkaltatéi csoportok esetenként direkt vagy indirekt modon
finansziroztak a pénztar inditasaval kapcsolatos kéltségeket, amit a késébbi dijstrukturajuk
kialakitasa soran figyelembe vettek.

A dijterhelési mutatd a befektetésekhez kapcsolédd dijak tekintetében csak a pénztarnal
kozvetlenll megjelené koltségeket veszi figyelembe. A pénztar befektetési portfélidjanak
hozamat csokkenthetik kozvetett befektetési koltségek (pl. a pénztari portfélioban lévé
befektetési alapok alapkezelési dija), amelyek nem jelennek meg a dijterhelési mutatéban.
A dijterhelési mutatéra hatdssal vannak a kodzvetett befektetések esetében a jelentkezé
koltségcsokkentd tényezdk is (a vagyonkezel6k a sajat alapok utdn nem szamitanak fel
vagyonkezelési dijakat).

A 2011. évben zajlott hitelintézeti végtorlesztési hullam az onkéntes nyugdijpénztarak
vagyonat is csokkentette, ami a dijterhelési mutatéra hatassal volt. A tagok jelent8s része a

nyugdijpénztari megtakaritasat is felhasznalta a végtorlesztés teljesitésére.

> A multra vonatkozd dijterhelés szamitdsa sordn az éves beszdmoldban szerepl6 nem fedezeti jellegli
tagdijbefizetéseket és a vagyonkezelGi, letétkezelSi dijakat vetitettilk a zard piaci eszkozértékre. A szamitast a
2000. évtdl kezddédden végeztilk, mivel az éves beszamoldé formatumaban ekkor mar a vagyonkezelési,
letétkezelési dij kiilon soron jelent meg. Ez a megkozelités a pénztartagok oldalardl méri fel a dijakat.



Onkéntes nyugdijpénztarak intézményenkénti dijterhelése

Pénztar Te‘l::';z'e'{:eg 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
3M Onkentes Nyugdipenztar 1998 1.37%| 1.16%] 1.11%] 0.96%] 0.86%| 1,07%| 0,82%)| 0.81%] 150%] 0.80% 0.79%| 0.93%| 1.00%| 0.89%| 0.83%
AEGON Magyarorszag Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,57%| 2.58%] 2.55%] 2,18%] 1,90%| 1,77%| 1,55%| 1.36%] 1,08%] 1,27%| 1,19%| 1,21%| 1.01%| 0,95%| 0,89%)
Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztér 1996 2,46%| 1,90%| 1,94%| 1,53%] 1,68%| 1,49%| 1,44%| 1,25%]| 1,37%]| 1,119%| 1,00%| 1,18%| 1,07%| 1,04%| 1,09%|
Aranykor Orszagos Onkentes Nyugdijpénztar 1995 1,73%| 1.50%]| 1.62%] 1,36%] 1,08%| 0,87%| 0,79%)| 0.67%] 0,81%] 0,66%] 0,66%| 0,68%| 0.63%| 0,63%| 0,40%
Atisjus Kardos Gyula Kiegészitd Nyugdijpénztér 1995 0,68%]| 0,60%| 0,64%| 0,50%] 0,44%| 0,47%| 0,81%| 0,66%]| 0,64%| 0,36%| 0,64%| 0,69%| 0,56%| 0.63%| 0,47%)
BIZALOM Orszagos Onkéntes Klesanos Nyugdijpénztar 1994 2,30%| 2,01%] 1,73%] 1,40%] 1,44%| 1,35%| 1,07%)| 0,78%] 0,85%] 0.93%] 0,62%| 1,01%| 0,94%| 1,00%| 0.93%
Bongrain Magyarorszag Onkéntes Nyugdipénztar 1999 1,54%| 0,79%] 0,63%] 0,48%] 0,43%| 0,37%| 0,36%| 0,35%] 0,43%] 0,25%] 0,39%| 0,42%| 0,23%| 0,26%| 0,23%)
Budapesti Elektromos Mivek Rt Munkavallali Nyugdjpénztara 1995 0,71%| 0,85%] 0,64%] 0,64%] 0,91%| 0,40%| 0,55%| 0,43%] 0,49%] 0,82%] 0,61%| 0,51%| 0.57%]| 0,58%| _0,76%
Budapest Orszagos Onkentes Kolcsonds Nyugdijpénztar 1997 2,12%| 2.14%] 2,13%] 1,85%] 1,55%| 1,44%| 1,35%| 1,30%] 1,37%] 1.08%]| 1,05%| 0,95%| 0,88%| 0,88%| 0,86%)
CAT Onkeéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar 1995 1,31%| 1,50%] 0,96%] 0.78%] 0,42%| 0,36%)| 0,30%)| 0,34%] 0,88%] 0.75% 0,73%| 0,93%| 0.71%| 0,64%| 0.77%
Chinoin Nyugdijpénztar 1995 1,50%] 0,88%] 0,99%] 0,67%] 1,12%| 1,13%| 0,88%)| 0.67%] 0,48%] 0,71%| 0,51%| 0,50%| 0.45%]| 0,69%| 0,63%)
CIB Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar 1995 1,06%| 1,01%] 0,83%] 0.68%] 0,55%| 0.44%| 0.42%)| 0.42%] 0,50%] 0.44%] 0,32%| 0.34%| 0.20%]| 0,23%| _0.25%
Cimbora Nyugdijpénztar 1996 1,33%| 0,52%] 0,51%] 0,51%] 0,48%]| 0,47%| 0,46%| 0,42%] 0,43%] 0,39%] 0,36%| 0,35%| 0,32%| 0,29%| 0,29%)
Danubius Szélloda és Gyogytdils Rt, Munkavallaléi Nyugdipénztéra| 1995 0.57%| 0,49%] 0,55%] 0.48%] 0,33%] 0,66%| 0.79%)| 0.64%] 0,63%] 0.54% 0,95%| 0,68%| 0.65%| 0,60%| _0.67%
DUNASTYR Polisztirolgyarto Zit. Kiegészitd Nyugdijpénztar 1996 0,38%| 0,32%] 0,03%] 0,94%] 0,78%] 0,73%] 0,73%| 0.63%] 0,67%] 0.61%| 0,60%| 0,66%| 0.60%| 0,35%| 0,38%)
Eletit Nyugdijpénztér 1995 1,93%]| 1,20%] 0,95%| 0,88%] 0,74%]| 0,73%] 0,70%]| 0,62%] 0,70%]| 0,65%] 0,49%| 0,49%| 0,52%] 0,52%| _0,48%)
Elst Hazai Nyugdipénztar 1994 0,11%| 0,12%] 0,48%] 0,42%] 0,41%| 0,44%]| 0,43%)| 0.48%] 0,56%] 0,52%]| 0,54%| 0,56%| 1.06%]| 0,71%| 0,81%
Elst Kalocsai Nyugdijpénztar 1995 0,97%| 1,05%] 0,86%] 0,73%] 0,71%| 0,87%| 0,81%)| 0,69%] 0,70%] 0,60%] 0,60%| 0,59%| 0,55%| 0,54%| 0,50%)
Elst Orszagos Iparszovetségi Nyugdijpénztar 1995 1,31%| 1,17%] 1,08%] 0,92%] 0,73%] 0,60%| 0,58%| 0.51%] 0,56%] 0.52%]| 0,49%| 0,56%| 0.44%]| 0,45%| 0,51%
Els6 Renddri Kiegészité Nyugdipénztar, a Belugyi Nyugdijpénztar 1995 2,18%| 2.06%] 1,83%] 1,59%] 1,36%| 1,26%| 1,22%| 1,03%] 1,43%] 1,29%] 0,86%| 0,89%| 0.65%| 0,45%| 0,41%)
ERSTE Onkéntes Nyugdiipénztar 1996 1,83%| 1,78%] 2.01%] 2,38%] 2,05%| 2,11%| 1.74%| 1,49%] 1.68%] 1.29%]| 1,14%| 1,22%| 0,94%]| 0,99%| 0.99%
FOGAZ Kolcsonos Kiegészits Nyugdijpénztar 1996 2,15%| 1.59%] 1,16%] 0,89%] 0,31%| 0,36%)| 0,36%| 0,33%] 0,76%] 0.74%| 1,00%| 0,62%| 0.61%| 0,79%| 0,73%)
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2.21%]| 1,72%| 1,74%| 1,77%]| 1,74%| 1,79%| 1,64%| 1,55%]| 1,66%]| 1,18%| 1,24%| 0,62%| 1,10%| 0,99%| 0,99%|
Gybngyhaz Onkéntes Kolcsbnos Biztosito Nyugdipénztar 1996 2,04%| 1,91%] 1,78%] 1,58%] 1,35%| 1,67%| 1,49%| 1.36%] 1,42%] 0,98%| 1,31%| 1,39%| 1.23%| 1,11%| 0,79%
HONVED Kézszolgélati Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,14%]| 2,08%| 2,16%| 1,76%] 1,219| 1,03%| 0,74%| 0,65%| 0,78%| 0,719%| 0,85%| 0,83%| 0,70%| 0.60%| 0,60%|
Lilly Nyugdiipénztar 1996 1,74%| 1,45%] 1,37%] 1,05%] 0,90%| 0,95%]| 0,62%)| 0,37%] 0,40%] 0,29%] 0,21%| 0,19%| 0,19%] 0,16%| 0,14%
Mentd Onkéntes Nyugdjpénztar 1998 2,14%| 1,52%] 1,86%] 1,67%] 1,35%| 1,15%| 1,09%)| 0,95%] 0,98%] 0,87%| 0,88%| 1,13%| 0,80%| 0,81%| 0,63%)
Mez6 Nyugdijpénztar 1995 1,92%| 1,59%] 1,36%] 1,11%] 1,12%| 1,09%| 1,18%| 0,91%] 1,05%] 1.11%| 0,76%| 0,91%| 0,82%| 0,91%| 091%
MKB Orszagos Nyugdijpenztar 1994 1,50%| 1.54%] 159%] 1,43%] 1,15%| 1,129| 1,14%| 1.06%] 1,24%] 0,95%] 0,92%| 0,89%| 0,82%| 0,83%| 0,83%)
Nyugdijbiztositasi Dolgozok Onkentes Kiegészitd Nyugdijpénztara® 1996 1,44%| 1,23%] 1,25%] 1,05%] 0,93%]| 0,82%| 0,81%)| 0.78%] 1.09%] 0.99%] 0,83%| 0,64%| 0.57%| 0,55%| _0.60%
OTP Onkentes Kiegészitd Nyugdijpénztar 1995 2,36%| 1,92%] 1,86%] 1,82%] 1,62%| 1,43%| 1,38%| 1.28%] 1,50%] 1,11%| 0,99%| 0,98%| 0,86%| 0,85%| 0,66%
Pannonia Nyugdipeénztar, a CIG Partnerseg tagia 1995 0.96%| 0,85%] 0.79%] 0.73%] 0,61%| 0,61%| 0,62%)| 0.54%] 0,66%] 0.55% 0,49%| 0,50%| 0.79%]| 0,83%| _0.88%
Postas Nyugdijpénztar 1995 1,26%| 1,37%]| 1,29%] 1,23%] 1,01%| 1,01%| 1,18%| 1.14%] 0,93%] 0.97%]| 0,89%| 0,81%| 0.86%| 0,89%| 092%)
PRAXIS Onkéntes Kolosonds Kiegészit Nyugdjpenztar™ 1996 2,02%| 1,44%] 1.75%] 1.91%] 1,26%| 0,95%| n.a.| 1.08%] 1.01%] 1.04%| 1,03%| 1,20%| 1.03%| 1,21%| 1.13%
Prémium Onkentes Nyugdijpénztar 1995 3,67%| 2.90%] 2,31%] 1,00%] 1,72%| 1,69%| 1,82%| 1.30%] 1,26%] 1,04%| 1,04%| 1,30%| 1.10%| 1,03%| 097%
Quaestor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,26%]| 1,33%] 1,16%| 1,08%] 0,96%]| 1,35%] 1,45%| 1,25%| 1,34%]| 1,14%| 1,30%| 1,45%]| 0,90%| 1,11%| 1,10%
RABA Onkeéntes Kiegészits Nyugdijpénztar 1996 1,10%] 0,57%] 0,48%] 0,54%] 0,57%| 0,70%)| 0,58%] 0,45%] 0,71%] 0,46% 0.46%| 0,54%| 0.58%| 0,66%| _0,95%
Richter Gedeon Rt. mellett miikodd Onkeéntes Nyugdijpénztar 1996 1,46%| 0,43%] 0,41%] 0,40%] 0,35%] 0,38%| 0,37%)| 0,38%] 0,42%] 0,37%] 0,34%| 0,35%| 0,34%| 0,32%| 0,32%)
Taurus Orszagos Onkentes Kolcsonds Nyugdijpénztar 1995 0,88%| 0,67%] 1.24%] 0,82%] 2,09%| 1,52%| 0,93%| 0.74%] 0,87%] 0,84%]| 0,91%| 0,71%| 0,59%] 0,70%| _0,55%
TEMPO Nyugdijpénztar 1994 2,06%| 1,96%] 1,79%] 1,64%] 2,78%| 1,69%| 1,52%| 0,98%] 1,69%] 1,35%]| 0,87%| 0,63%| 0.54%| 0,55%| 0,76%
Tradicio Onkéntes Kolcsonbs Kiegészito Nyugdijpénztar 2007 5.05%] 2.73%] 1,81%] 1,08%| 1,18%| 0.72%| 0.67%| _0,84%
Ujszaszi Szovetkezeti Nyugdipénztar 1997 1,95%| 1.90%]| 1.17%]| 1,05%]| 1,02%| 1.15%)| 0,99%| 1.07%] 0,85%] 0.98%| 1,04%| 0,79%| 1.00%| 0,76%| 0,79%
Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 1.75%| 1,39%] 1.29%] 1.12%] 0,90%| 0.76%| 0,69%)| 0.65%] 0,86%] 0.76%| 0.71%| 0,68%| 0.58%| 0.64%| _0.79%
Volancsalad Nyugdipénztar 1996 2,11%| 2.05%] 1.77%] 1,54%] 1,36%| 1,39%| 1,09%| 0,98%] 0,87%] 0,86%]| 0,51%| 0,77%| 0.79%| 0,73%| 0,74%
Zugliget Onkéntes Kolosénds Orszagos Nyugdijpénztar 1997 1,74%]| 1,52%| 1,61%| 1,26%] 1,15%| 1,09%| 1,07%| 0,89%]| 0,82%]| 0,57%| 0,51%| 0,62%]| 0,48%| 0,49%| 0,48%)

*beolvadds folyamatban
** végelszamolas folyamatban



