A nyugdijpénztari tagok atlagos dijterhelése (2000-2015)

Tekintettel arra, hogy a pénztartagok altal fizetett dijak a pénztarvalasztasnal, illetve a pénztarak
kozotti esetleges atlépési dontésnél kiemelt jelentGséggel birnak, a Magyar Nemzeti Bank elemzési
jelleggel ismételten attekintette az dnkéntes nyugdijpénztarak dijterhelését.

A dijterhelési mutatd célja egy olyan egységes mutatészdm alkalmazdsa, amely segitségével a tagokat
éves szinten terheld, a tagi befizetésekbdl és a befektetésekbdl levont dij megjelenithetd, és az egyes
pénztarak esetében 6sszehasonlithatod.

Az onkéntes nyugdijpénztarak a mikodési koltségeket a pénztartagok, illetve a munkaltatoi tagok
befizetéseib6l mikodésre levont dijbdl, a vagyonkezeléshez kapcsolddd tevékenységek raforditasait
a pénztartagok megtakaritasait terheld dijbdl fedezik.

Az Onkéntes nyugdijpénztarakra vonatkozd jogszabalyi rendelkezések a dijlevonasra korlatokat
szabnak meg. A pénztdrtag, illetve a munkaltatdi tag altal teljesitett befizetésnek az évi 10 000 forint
Osszeghatdrig terjedé részébdl legfeljebb 10 %-ot, az évi 10 000 forintot meghaladd részbdl legfeljebb
6 %-ot vonhat le a pénztar m(ikodésre. A tagdijbdl levonhaté dijrész tényleges mértékét a pénztar
kozgyllése hatdrozza meg, azt a pénztar alapszabalya tartalmazza. A pénztar az alapszabdlydban
meghatdrozott tagdijfelosztadsi ardanytdl kizérdlag a belépéstsl szamitott elsé két hdnapban térhet el.?
A befektetési tevékenység koltségein belll a vagyonkezelésre levont koltségek a jogszabaly szerint
nem haladhatjak meg az éves datlagos befektetett vagyon 0,8 %-at. A befektetési tevékenység
koltségeivel kapcsolatos dijak a tagok megtakaritasanak hozamat csokkentik. A dijterhelési mutaté e
két célra levont 6sszeg vagyonra szamitott atlagos éves értéke.

A gyakorlatban a pénztarak altaldban a jogszabdlyban meghatarozott korlatnal alacsonyabb dijakat
alkalmaznak.

A pénztartagok szdmdra a nyugdijpénztari megtakaritdsukat terhel6 dijak meglehet6sen nehezen
itélhet6k meg. Dijnak egyrészt a befizetett tagdijak? mikédési és likviditdsi tartalékra juté hanyada,
masrészt a megtakaritdsok befektetése utan felszamolt dij (elsésorban vagyon- és letétkezelési dij)
tekinthet6.

A levont dijak vetitési alapja eltérd, a mikodési és likviditasi tartalékra jutd dij a tagdij aranyaban, a
befektetési tevékenységhez kapcsoldodd dijak a befektetett vagyonhoz viszonyitva vannak
meghatdarozva. A dijterhelési mutatd vizsgalatakor a pénztarak alapitasatol eltelt idére is tekintettel
kell lenni. A megtakaritasok kezdeti éveiben ugyanis a mikodési dijterhelés rész tetemes hanyadot
tesz ki a dijterhelésbél, mig a befektetési tevékenységhez kapcsolddo dijak aranya csekélyebb, mivel
a felhalmozott vagyon még nem szamottevs. Késébb — a felhalmozott vagyon névekedésével — a
befektetési tevékenységhez kapcsolddo dijterhelés rész ardnya fokozatosan né a teljes dijterhelésen
belll a m(ikodési dijterhelés résszel szemben, igy hosszu tavon mar a befektetési tevékenységhez
kapcsolddo dijrész a meghatarozo.

1 Az eltérés eredményeképpen az els6 két honapban a miikodési és likviditasi tartalékra juto rész legfeljebb 6sszesen 4000 forinttal
haladhatja meg azt az 6sszeget, ami az egyébként meghatdrozott aranyok alkalmazasabdl adddna.

2 A szamitds alapjaul vett tagdijak nem tartalmazzék a tagok egyéb befizetéseit, a miikddési célra kapott rendszeres és eseti tamogatdsokat,
adomanyokat, egyéb bevételeket.



Az Onkéntes nyugdijpénztarakra vonatkozdan valtozatlanul k6z6ljik a vagyonnal sulyozott atlagos
dijterhelési mutatét. A teljes lzleti évvel nem rendelkezd, illetve a beolvadt pénztdrak dijterhelési
mutatdi nem hasonlithatdk 6ssze a korabbi id6szakokkal, a tébbi pénztar adataival, ezért azokat nem
tesszik kozzé.

A mellékelt szamitds egyfajta megkozelitése a dijterhelés kérdésének, azonban arra mindenképpen
alkalmas, hogy bemutassa a multbeli és a jelenlegi dijterhelés mértékét, illetve alakuldsanak
tendencidjat. A szamitds eredményeként az elmult tizenhat év pénztarankénti dijterhelését mutatjuk
be.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak szektorszintl dijterhelése 2015-ben az el6z6 évhez képest nétt, a
2015. évi atlagos dijterhelés 0,84% volt.

Szektorszint sulyozott atlagos dijterhelés

Onkéntes nyugdijpénztarak
: C g B} M(ikodési Befektetési
Ev Teljes dijterhelés™ dijterhelés rész** dijterhelés rész***

2000 1,97% 1,21% 0,77%

2001 1,72% 1,02% 0,70%

2002 1,66% 0,88% 0,78%

2003 1,49% 0,81% 0,68%

2004 1,35% 0,67% 0,68%

2005 1,24% 0,58% 0,66%

2006 1,18% 0,54% 0,64%

2007 1,06% 0,49% 0,57%

2008 1,13% 0,55% 0,57%

2009 0,97% 0,46% 0,51%

2010 0,92% 0,37% 0,54%

2011 0,93% 0,39% 0,54%

2012 0,89% 0,36% 0,53%

2013 0,85% 0,32% 0,54%

2014 0,78% 0,31% 0,47%

2015 0,84% 0,31% 0,53%
*A teljes dijterhelés a mi(ikodési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész és a
befektetési tevékenységhez kapcsolddd koltségek (vagyonkezelési dij, letétkezelési
dij) 6sszege a fedezeti tartalék vagyonara vetitve
**A mikodési dijterhelés rész a miikodési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész
Osszege a fedezeti tartalék vagyonara vetitve
***A befektetési dijterhelés rész a befektetési tevékenységhez kapcsolddo koltségek
(vagyonkezelési dij, letétkezelési dij) 6sszege a fedezeti tartalék vagyonara vetitve

Az aldbbi grafikonon szemléletes médon megfigyelhetd, hogy a vagyonaranyos mikddési koltségek
hogyan alakultak.
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Dijterhelés 2000-2015

A kovetkez8 tablazatban szerepl6 szazalékos értékek azt mutatjdk be®, hogy az onkéntes
nyugdijpénztari tagok atlagosan a megtakaritdsuk hany szazalékat fizették ki m(kodési, likviditasi
célra, illetve vagyonkezelési, letétkezelési dijként (évente). A feltlintetett dijterhelési mutatdkon
bellil a fedezeti tartalékot atlagosan terhel6 dijakat mutatjdk, igy az egyes tagok esetében a
dijterhelés mértéke ezektdl eltérhet.

Fontosnak tartjuk kiemelni, hogy a dijterhelés mértékének megitélésekor figyelembe kell venni az
aldbbiakat.

A dijterhelési mutatd a befektetésekhez kapcsolddd dijak tekintetében csak a pénztarnal
hozamat csokkenthetik kozvetett befektetési koltségek (pl. a pénztari portfélioban 1évé
befektetési alapok alapkezelési dija), amelyek nem jelennek meg a dijterhelési mutatéban.
Az alacsony hozamkdrnyezet ellenére a pénztdrak jol teljesitettek. 2015-ben szektorszinten a
pénztarak fedezeti tartaléka atlagosan 4,4%-os hozamot ért el, azonban az egyes pénztarak,
és a pénztari portfélidk teljesitményei k6zott nagy széras tapasztalhato.

Az Onkéntes nyugdijpénztarak dijterhelési mutatéja az el6z6 évi 0,78%-rél 0,84%-ra
emelkedett. A teljes dijterhelésen bellil a m(ikédési dijterhelés része nem valtozott, a
befektetési dijterhelési rész 0,47%-rél 0,53%-ra emelkedett. Az emelkedés oka elsGsorban az,
hogy tobb pénztar 2015-ben a vagyonkezelSi dijazds soran sikerdijas konstrukcidkat
alkalmazott. Az alacsony hozamkoérnyezet ellenére a pénztarak tobbnyire a referencia
indexet meghaladd hozamokat értek el. A sikerdijas konstrukcié alkalmazasa igy magdval
vonta a kifizetett vagyonkezelési dij és a befektetési dijterhelési rész ardnyanak novekedését.

3 A multra vonatkozé dijterhelés szamitdsa soran az éves beszamoldban szerepld nem fedezeti jellegl
tagdijbefizetéseket és a vagyonkezelGi, letétkezelGi dijakat vetitettiik a zard piaci eszkozértékre. A szamitast a
2000. évtdl kezddédden végeztilk, mivel az éves beszamoldé formatumaban ekkor mar a vagyonkezelési,
letétkezelési dij kiilon soron jelent meg. Ez a megkozelités a pénztartagok oldalardl méri fel a dijakat.



Az el6z6 évi adatokhoz képest 13 dnkéntes nyugdijpénztar dijterhelési mutatdjanak értéke
nétt, ugyanakkor a miikodési dijterhelés mutatdjanak értéke a legtobb pénztarnal, ha csak kis
mértékben is, de csokkent. A vagyonnal sulyozott atlagos dijterhelési mutatd értékét 2015-
ben novelte, hogy a néhany nagyobb pénztdrnal, ahol 2014-ben a vagyonardnyos dijterhelés
alacsonyabb volt, a sikerdijak miatt kifizetett vagyonkezelési dij jelent6sen novekedett az
el6z6 évhez képest. Amennyiben a 100 Mrd Ft-nal kisebb vagyonu pénztarakat tekintjik, azaz
a legnagyobb hat pénztarat kivesszik a szamitasbdl, az atlagos dijterhelési mutaté a 2014. évi
0,75 %-rdl 0,72 %-ra csokkent 2015-ben.

A letétkezel6i dijak a kisebb vagyonnal rendelkezd pénztarak dijterhelési mutatéjaban
altaldban nagyobb sullyal szerepelnek.

Az MNB célja tovabbra is az, hogy 0sztontzze a pénztdrakat a koltséghatékony mikodésre,
ugyanakkor a tagok érdeke szempontjabdl alapveté elvaras, hogy a pénztar illetve a

megbizott vagyonkezelS a tagok megtakaritasain minél nagyobb hozamot érjen el.

Onkéntes nyugdijpénztarak intézményenkénti dijterhelése

. Tevékenység

Pénztér kezdete | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
3M Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 1,37%|1,16%| 1,11%| 0,96%] 0,86%| 1,07% 0,82%| 0,81%| 1,50%| 0,80%| 0,79%] 0,93%| 1,00%| 0,89%) 0,83%| 0,81%
AEGON Magyarorszég Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,57%]|2,58%)| 2,55%| 2,18%| 1,90%| 1,77%| 1,55%| 1,36%]| 1,08%| 1,27%| 1,19%| 1,21%| 1,01%]| 0,95%| 0,89%] 0,92%
Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztér 1996 2,46%|1,90%|1,94%| 1,53%| 1,68%| 1,49%| 1,44%| 1,25%| 1,37%|1,11%[1,09%| 1,18%]| 1,07%| 1,04%| 1,09%| 1,09%
Aranykor Orszégos Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,73%|1,50%]| 1,62%| 1,36%]| 1,08%| 0,87%] 0,79%| 0,67%]| 0,81%| 0,66%| 0,66%| 0,68%] 0,63%| 0,63%| 0,40%| 0,65%
Artisjus Kardos Gyula Kiegészité Nyugdij tar 1995 0,68%] 0,60%| 0,64%| 0,50%| 0,44%] 0,47%| 0,81%] 0,66%| 0,64%] 0,36%| 0,64%] 0,69%| 0,56%] 0,63%| 0,47%] 0,34%
BIZALOM Orszagos Onkéntes K8lcsénds Nyugdijpénztar 1994 2,30%|2,01%)| 1,73%| 1,40%| 1,44%| 1,35%| 1,07%| 0,78%] 0,85%| 0,93%] 0,62%| 1,01%| 0,94%| 1,00%| 0,93%| 0,81%
Bongrain Magyarorszag Onkéntes Nyugdijpénztar 1999 1,54%|0,79%] 0,63%| 0,48%| 0,43%]| 0,37%| 0,36%| 0,35%] 0,43%| 0,25%| 0,39%| 0,42%| 0,23%| 0,26%| 0,23%| 0,21%|
Budapesti Elektromos Mvek Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara 1995 0,71%|0,85%| 0,64%| 0,64%| 0,91%] 0,40%| 0,55%] 0,43%| 0,49%] 0,82%| 0,61%] 0,51%| 0,57%] 0,58%| 0,76%| 0,40%
Budapest Orszagos Onkéntes Kdlcsdnés Nyugdijpénztar 1997 2,12%|2,14%[2,13%| 1,85%| 1,55%| 1,44%]| 1,35%| 1,30%| 1,37%| 1,08%)| 1,05%| 0,95%] 0,88%| 0,88%| 0,86%| 1,04%
CAT Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztér 1995 1,31%|1,50%] 0,96%| 0,78%] 0,42%| 0,36%] 0,30%| 0,34%)] 0,88%| 0,75%] 0,73%| 0,93%| 0,71%| 0,64%|0,77%| 0,70%
Chinoin Nyugdijpénztar 1995 1,50%|0,88%] 0,99%| 0,67%| 1,12%| 1,13% 0,88%| 0,67%| 0,48%| 0,71%| 0,51%] 0,50%| 0,45%| 0,69%| 0,63%| 0,60%!|
CIB Onkéntes Kdlcsnds Nyugdijpénztar 1995 1,06%|1,01%]| 0,83%)| 0,68%)] 0,55%)| 0,44%)| 0,42%| 0,42%| 0,50%]| 0,44%| 0,32%] 0,34%| 0,29%)| 0,23%| 0,25%| 0,52%|
Cimbora Nyugdijpénztar 1996 1,33%|0,52%] 0,51%| 0,51%]| 0,48%| 0,47%] 0,46%| 0,42%| 0,43%| 0,39%)] 0,36%| 0,35%] 0,32%| 0,29%] 0,29%| 0,29%
Danubius Szélloda és Gydgyudiil§ Rt. Munkavallaldi Nyugdijpénztira 1995 0,57%]0,49%| 0,55%)| 0,48%| 0,33%] 0,66%| 0,79%)] 0,64%| 0,63%] 0,54%| 0,95%| 0,68%| 0,65%] 0,60%| 0,67%] 0,18%)
DUNASTYR Polisztirolgyartd Zrt. Kiegészité Nyugdijpénztar 1996 0,38%] 0,32%| 0,03%| 0,94%| 0,78%)] 0,73%| 0,73%] 0,63%| 0,67%] 0,61%| 0,60%| 0,66%| 0,60%] 0,35%| 0,38%| 0,38%
Eletdt Nyugdijpénztar 1995 1,93%| 1,20%]| 0,95%) 0,88%)| 0,74%| 0,73%[ 0,70%| 0,62%| 0,70%]| 0,65%| 0,49%] 0,49%| 0,52%| 0,52%) 0,48%| 0,47 %
Els8 Hazai Nyugdijpénztar™ 1994 0,11%[0,12%| 0,48%| 0,42%| 0,41%] 0,44%| 0,43%] 0,48%| 0,56%] 0,52%| 0,54%| 0,56%| 1,06%]| 0,71%| 0,81%] 0,61%)
Els8 Kalocsai Nyugdijpénztar 1995 0,97%]| 1,05%| 0,86%| 0,73%| 0,71%] 0,87%| 0,81%] 0,69%| 0,70%]| 0,60%| 0,60%| 0,59%| 0,55%] 0,54%| 0,50%] 0,63%
Els8 Orszagos Iparszovetségi Nyugdij 1995 1,31%|1,17%]| 1,08%)| 0,92%| 0,73%| 0,60%]| 0,58%| 0,51%)] 0,56%| 0,52%)] 0,49%| 0,56%| 0,44%| 0,45%| 0,51%| 0,42%
Els8 Rendéri Kiegészitd Nyugdijpénztar, a Beltigyi Nyugdijpénztar 1995 2,18%|2,06%| 1,83%| 1,59%| 1,36%| 1,26%| 1,22%| 1,03%| 1,43%| 1,29%| 0,86%| 0,89%| 0,65%| 0,45%| 0,41%| 0,40%
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 1,83%|1,78%]| 2,01%)| 2,38%| 2,05%| 2,11%[ 1,74%| 1,49%| 1,68%| 1,29%| 1,14%]| 1,22%| 0,94%] 0,99%) 0,99%| 1,02%|
FOGAZ Kélcsdnds Kiegészit6 Nyugdijpénztar 1996 2,15%[1,59%| 1,16%| 0,89%| 0,31%] 0,36%| 0,36%]| 0,33%| 0,76%] 0,74%| 1,00%| 0,62%| 0,61%]| 0,79%| 0,73%] 0,71%
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,21%|1,72%|1,74%| 1,77%| 1,74%| 1,79%| 1,64%| 1,55%| 1,66%| 1,18%)| 1,24%| 0,62%] 1,10%| 0,99%] 0,99%| 0,96%
Gybéngyhdz Onkéntes Kolcsonds Biztositd Nyugdijpénztar 1996 2,04%|1,91%|1,78%| 1,58%| 1,35%| 1,67%| 1,49%| 1,36%| 1,42%| 0,98%| 1,31%| 1,39%| 1,23%| 1,11%| 0,79%| 0,81%
HONVED Kdzszolgalati Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 2,14%|2,08%)| 2,16%| 1,76%| 1,21%| 1,03%| 0,74%| 0,65%]| 0,78%| 0,71%)] 0,85%| 0,83%| 0,70%| 0,60%| 0,60%| 0,60%
Lilly Nyugdijpénztar 1996 1,74%|1,45%| 1,37%| 1,05%| 0,90%| 0,95%] 0,62%| 0,37%] 0,40%| 0,29%] 0,21%| 0,19%| 0,19%| 0,16%| 0,14%| 0,14%
Magyar Posta Takarék Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,26%|1,37%]1,29%| 1,23%[ 1,01%| 1,01%| 1,18%| 1,14%| 0,93%| 0,97%)] 0,89%| 0,81%)] 0,86%| 0,89% 0,92%| 0,74%
Mentd Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 2,14%[1,52%| 1,86%| 1,67%| 1,35%| 1,15%| 1,09%)] 0,95%| 0,98%| 0,87%| 0,88%| 1,13%| 0,80%] 0,81%| 0,63%| 0,74%
Mez8 Nyugdijpénztdr 1995 1,92%|1,59%| 1,36%| 1,11%[ 1,12%| 1,09%[ 1,18%| 0,91%| 1,05%| 1,11%| 0,76%] 0,91%| 0,82%| 0,91%) 0,91%| 0,89%|
MKB Orszdgos Nyugdijpénztér 1994 1,59%|1,54%]1,59%| 1,43%|1,15%|1,12%| 1,14%| 1,06%| 1,24%| 0,95%] 0,92%| 0,89%] 0,82%| 0,83%| 0,83%| 0,84%
OTP Onkéntes Kiegészit6 Nyugdijpénztar 1995 2,36%|1,92%]| 1,86%| 1,82%| 1,62%| 1,43%| 1,38%|1,28%| 1,50%| 1,11%] 0,99%| 0,98%] 0,86%| 0,85%| 0,66%| 0,79%
Pannénia Nyugdijpénztdr, a CIG Partnerség tagja 1995 0,96%] 0,85%| 0,79%)| 0,73%| 0,61%)] 0,61%| 0,62%] 0,54%| 0,66%] 0,55%| 0,49%] 0,50%| 0,79%] 0,83%| 0,88%| 1,09%
Prémium Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 3,67%|2,90%|2,31%|[1,90%| 1,72%| 1,69%| 1,82%| 1,30%]| 1,26%| 1,04%| 1,04%| 1,30%| 1,10%| 1,03%| 0,97%| 0,88%
RABA Onkéntes Kiegészits Nyugdijpénztar 1996 1,10%|0,57%] 0,48%| 0,54%] 0,57%| 0,70%[ 0,58%| 0,45%| 0,71%| 0,46%| 0,46%] 0,54%| 0,58%)| 0,66%| 0,95%| 1,19%|
Richter Gedeon Rt. mellett m(ikddé Onkéntes Nyugdijpénztér 1996 1,46%|0,43%|0,41%| 0,40%| 0,35%| 0,38%] 0,37%| 0,38%| 0,42%| 0,37%] 0,34%| 0,35%]| 0,34%| 0,32%| 0,32%|0,31%
Taurus Orszégos Onkéntes Kdlcsénés Nyugdijpénztér 1995 0,88%|0,67%| 1,24%| 0,82%| 2,09%)] 1,52%| 0,93%] 0,74%| 0,87%] 0,84%| 0,91%] 0,71%| 0,59%] 0,70%| 0,55%] 0,54%
TEMPO Nyugdijpénztar 1994 2,06%|1,96%]|1,79%| 1,64%]| 2,78%| 1,69%| 1,52%| 0,98%)| 1,69%| 1,35%]| 0,87%| 0,63%] 0,54%| 0,55%| 0,76%| 0,67%
Tradicié Onkéntes Kolcsonos Kiegészits Nyugdijpénztar 2007 5,05%|2,73%) 1,81%| 1,08%| 1,18%| 0,72%| 0,67%| 0,84%| 0,58%
Ujszészi Szovetkezeti Nyugdijpénztar 1997 1,95%|1,90%]| 1,17%| 1,05%] 1,02%| 1,15%[ 0,99%| 1,07%| 0,85%]| 0,98%| 1,04%| 0,79%| 1,00%| 0,76%| 0,79%| 0,84%|
Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 1,75%|1,39%] 1,29%| 1,12%| 0,90%| 0,76%] 0,69%| 0,65%| 0,86%| 0,76%] 0,71%| 0,68%] 0,58%| 0,64%| 0,79%| 0,70%
Voléncsaldd Nyugdijpénztar 1996 2,11%|2,05%|1,77%| 1,54%| 1,36%| 1,39%] 1,09%| 0,98%| 0,87%| 0,86%] 0,51%| 0,77%]| 0,79%| 0,73%| 0,74%| 0,74%
Zugliget Onkéntes Kélcsénds Orszagos Nyugdijpénztar 1997 1,74%)| 1,52%| 1,61%| 1,26%]| 1,15%| 1,09%] 1,07%| 0,89%| 0,82%| 0,57%] 0,51%| 0,62%| 0,48%| 0,49%| 0,48%| 0,79%




