Az 6nkéntes nyugdijpénztarak a dijterhelési mutato értékek és az idén bevezetett pénztari TKM ered-
mények alapjan is koltséghatékony megtakaritasi lehetdséget nyujtanak

I. Nyugdijpénztari koltségek, kéltségmutatdék

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak a miikodési koltségeket a pénztartagok, illetve a munkaltaték befizetéseibdl
m(ikodésre levont dijbdl, a vagyonkezeléshez kapcsolddd tevékenységek raforditdsait a pénztartagok meg-
takaritasait terhel6 dijbdl fedezik. Az MNB minden évben kalkuldlja a dijterhelési mutatdkat az 6nkéntes
nyugdijpénztarak el6z6 évi éves beszamoldinak adatai alapjan. Az auditdlt éves beszamoldk beérkezése idén
rendkivili médon szeptember 30-ra kerilt. A mutatdk publikdlasara ennek megfelel6en idén novemberben
kerdl sor.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarakra vonatkozo jogszabalyi rendelkezések a dijlevondsra korlatokat szabnak. A
pénztartag, illetve a munkaltatdi tag altal teljesitett befizetésnek az évi 10 000 forint 6sszeghatarig terjedd
részébdl legfeljebb 10 %-ot, az évi 10 000 forintot meghaladd részbdl legfeljebb 6 %-ot vonhat le a pénztar
mUkodésre. A tagdijbdl levonhatd dijrész tényleges mértékét a pénztar kozgylilése hatarozza meg, és a
pénztdr alapszabalya tartalmazza. A pénztdr az alapszabalydban meghatarozott tagdijfelosztasi ardnytdl ki-
zarélag a belépéstdl szamitott elsd két hdnapban térhet el.! A befektetési tevékenység kdltségein belil a
vagyonkezelésre levont koltségek a jogszabaly szerint nem haladhatjdk meg az éves atlagos befektetett va-
gyon 0,8 %-at. A befektetési tevékenység koltségeivel kapcsolatos dijak a tagok megtakaritasanak hozamat
csokkentik. A dijterhelési mutatd e két célra levont 6sszeg vagyonra és befizetésre szamitott atlagos éves
értéke.

A gyakorlatban a pénztarak dltaldban a jogszabdlyban meghatdrozott korlatnal alacsonyabb dijakat alkal-
maznak. A valaszthaté portfdlids rendszert miikodtets pénztarak esetében az egyes portfélidkra vonatko-
zban eltérd vagyonkezelési dij felszamitasara is lehetGség van, ebbdl addddan a tagokat terheld dijterhelés
mértéke is kiilonbdzhet.

A pénztartagok szamara a nyugdijpénztari megtakaritasukat terhel6 dijak mértéke nehezen megallapithato.
Dijnak egyrészt a befizetett tagdijak? miikédési és likviditasi tartalékra jutdé hanyadat, masrészt a megtaka-
ritdsok befektetése utan felszamolt dijat (els6sorban vagyon- és letétkezelési dij) tekintjik.

A levont dijak vetitési alapja eltéré. A mikodési és likviditasi tartalékra jutd dij a tagdij ardnyaban van meg-
hatdrozva, a befektetési tevékenységhez kapcsolddd dijak pedig a befektetett vagyonnal aranyosak.

A dijterhelési mutato célja egy olyan egységes mutatdszam alkalmazdsa, amely segitségével a tagokat éves
szinten terheld, a tagi befizetésekbdl és a befektetésekbdl levont dij megjelenithetd, és az egyes pénztarak
esetében Osszehasonlithato.

2020-ban jelentds Ujitas volt a tagokat terhel6 koltségek atldthatdsaganak, 6sszehasonlithatdsaganak no-
velése érdekében a pénztari TKM-rél sz616 MNB ajanlas® alkalmazésa. A pénztari TKM (TKMyyp) mutatd sza-
mitasanak koncepcidja és mdodszertana is kiilonbozik a dijterhelési mutatd, illetve a korrigalt dijterhelési
mutaté szamitdsatdl. A TKMwye szamitds megkozelitése modellszerd, egy hipotetikus pénztdri tag hosszu
tdvl megtakaritdsat hatarozza meg, az adott termékre jellemz6 paraméterek felhaszndlasaval. A TKMnyp
szamitds egy tag befizetéseibll és megtakaritasaibdl levont koltségeket fejezi ki egy értékben. A TKMyye

1 Az eltérés eredményeképpen az elsé két hdnapban a mikdodési és likviditasi tartalékra juto rész legfeljebb 6sszesen 4000 forinttal haladhatja meg
azt az 6sszeget, ami az egyébként meghatdrozott aranyok alkalmazasabdl adédna.

2 A szamitas alapjaul vett tagdijak nem tartalmazzdk a tagok egyéb befizetéseit, a miikddési célra kapott rendszeres és eseti tamogatasokat, adoma-
nyokat, egyéb bevételeket.
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szamitds maédszertana lényegesen eltér a dijterhelési mutatd szamitasi mdodszerétdl. A dijterhelési mutatéd
szamitdsa az el6z6 évi pénztdri koltség adatokon alapul, a TKMnye meghatarozasanak mddszertana a szami-
tas id6pontjaban ismert koltség paramétereket vetiti elére. A dijterhelési mutaté a pénztarhoz el6z6 évben
beérkezett tagdijbol a mikodési és likviditasi tartalékra levont 0sszeget veszi figyelembe, mig a TKMwye egy
hipotetikus, havonta rendszeresen 25 ezer Ft-ot befizet6 tagot terheld koltségekkel kalkuldl. A dijterhelési
mutaté a befektetésekhez kapcsolddo dijak tekintetében csak a pénztarndl kdzvetlenil megjelené koltsé-
koltségek (pl. a pénztdri portfélidban Iévé befektetési alapok alapkezelési dija), amelyek nem jelennek meg
a dijterhelési mutatdban, viszont a TKMnyp szamitdsnal a befektetések kozvetett koltségét is figyelembe kell
venni. A dijterhelési mutatd a szamitasi eljarasbél addddan az egész pénztarra ad meg egy koltségeket kife-
jezd értéket, nem kiilonbozteti meg a valaszthato portfélios pénztarak esetén az egyes portfoliokat. Valaszt-
haté portfélids pénztarak esetén az egyes portfoliok befektetési koltségei altaldban eltérGek, a TKMuyp ér-
tékét a pénztarak az ajanlas szerint portfélionként kiszamoljak.

Il. A dijterhelési mutaté alakulasa

Az MNB altal a kordbbi években publikalt dijterhelési mutaté a 2002-2019 kozotti idészakban 1,66%-rol
kevesebb, mint a felére, 55%-kal csokkent le, 0,75%-ra. A dijterhelési mutatd vizsgalatakor a pénztarak ala-
pitdsatol eltelt id6re is tekintettel kell lenni. A megtakaritasok kezdeti éveiben ugyanis a mikddési dijterhe-
|és rész tetemes hanyadot tesz ki, mikdzben a befektetési tevékenységhez kapcsolédé dijak aranya cseké-
lyebb, mivel a felhalmozott vagyon még nem szamottevd. Kés6bb — a felhalmozott vagyon névekedésével
— a befektetési tevékenységhez kapcsolddé dijterhelés rész ardnya fokozatosan né a teljes dijterhelésen
belil a mikodési dijterhelés résszel szemben, igy hosszu tdvon mar a befektetési tevékenységhez kapcso-
16d6 dijrész a meghatarozé. Ha a dijterhelési mutatd alakuldsat 6sszetevénként vizsgaljuk, a miikodési dij-
terhelés rész a 2002. évi 0,88%-rél 0,29%-ra csdkkent. 2018. évhez képest 2019-ben is csokkent a miikodési
dijterhelés rész, aminek oka, hogy a j6 hozameredmények miatt a pénztarak vagyona jelentésen novekedett
2019-ben, ugyanakkor a tagdijbevételek csokkenése miatt a tagdijbdl miikodésre és likviditasra levont 6sz-
szeg nagysaga is csokkent. A masik 6sszetev6je mutatdnak a befektetési dijterhelési rész 2 bazisponttal, az
el6z6 évi 0,44%-rol 0,46%-ra ndvekedett. A pénztarak vagyonkezelési alapdijai jellemzéen nem névekedtek
2019-ben, azonban a befektetési dijterhelés rész névekedéséhez hozzajarultak a 2019. évi j6 hozamered-
mények utdn kifizetett sikerdijak.
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1. abra: A klasszikus dijterhelési mutaté alakulasa 2002-2019 ko6zott
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I1l. A 2018-t4l alkalmazott korrigdlt dijterhelési mutatészam

A korrigdlt médszertan szerint a mikodési dij részt nem a nyugdijpénztdri vagyonhoz, hanem egy atlagos,
30 éves felhalmozasi id6szakkal rendelkezé tag altal az id6szakban — a teljes tagdijbefizetésekbél — felhal-
mozott hipotetikus, dtlagos vagyontémeghez viszonyitjuk®. A korrigélt mutatdban a miikddési dijrész a m-
kodésre és likviditasra levont tagdijrész teljes tagdijhoz viszonyitott ardnyanak alakuldsat tiikrozi, azt a pénz-
tarak vagyondnak alakuldsa nem befolydsolja.

A korrigalt dijterhelési mutatdszam befektetési dijterhelési része szamitasanak mddszertana megegyezik a
dijterhelési mutaté befektetési koltségrészének szamitasaval, a vagyon- és letétkezelési dijak felszamitasa
a pénztari vagyon aranyaban torténik. A korrigdlt dijterhelési mutaté pontosabb képet ad arrdl, hogy hogyan
alakult az 6nkéntes nyugdijpénztaraknal a tagokat terhel6 dijak nagysaga.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak miikodésre levont a tagdijrésze a teljes tagdijbevételek aranyaban a 2002-t6l
2019-ig terjed6 id6szakban 7%-os csokkenést mutat. A csokkenés nem egyenletes, 2002-2007 kozo6tti csok-
kenést kdvet6en 2008-2012 kdzott ndvekedett a tagdijakbdl mikoddésre fordithato levont dijrész ardnya. A
2008-2009. évi gazdasagi vilagvalsdg hatasaként 2008-2012 folyamdn csokkentek a pénztdri tagdijbevéte-
lek, a savos tagdijlevonast alkalmazdé pénztarak az alacsonyabb tagdijakbdl nagyobb aranyt vontak el a md-
kodési koltségek finanszirozasara. A 2012-2018. id6szakban azonban a tagdijbevételek évrdl évre atlagosan
8,4%-kal novekedtek, majd a 2019. évi munkaltatodi hozzajaruldsra vonatkozé ado és jarulék szabalyok val-
tozasa miatt 2019-ben csokkentek.

2019-ben a m(kodési és likviditasi célra levont tagdijrész aranya a teljes tagdijbevételhez képest noveke-
dett. Ennek oka, hogy a tagdijbevételek 2019-ben csokkentek és a pénztarak jelentds része sdvos tagdijmeg-
osztast alkalmaz, vagyis alacsonyabb tagdijbdl aranydban tébbet von le mikodésre és likviditasra.
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2. abra: A korrigalt dijterhelési mutaté alakulasa 2002-2019 kozott

4 A korrigdlt dijterhelési mutaté mikodési dijterhelés 6sszetevSjének szamitdsa: a tagdijakbdl mikodésre és likviditasra adott évben levont 6sszeg
elosztva az adott évi teljes tagdijbevétel 15-szorosével (atlagos befizetd atlagos szolgéltatadsig fennmaradé aktiv idGszaka alapjan)
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JelentG@s hatdst gyakorolhat a dijterhelési mutatd mértékére a pénztar altal elért befektetési teljesitmény és
az adott portfélié referenciahozamanak kiildnbsége. Altalanossagban elmondhatd, hogy sikerdijas konst-
rukcié alkalmazasa soran, amennyiben a pénztar altal elért hozam meghaladja a referenciahozamot, és po-
zitiv mérték(, a vagyonkezeld partner sikerdijra jogosult. 2019-ben a pénztarak j6 hozameredményeket ér-
tek el, és sok esetben a brutté hozameredmények meghaladtak a portfélié referencia indexét, a pénztarak
sikerdijat is fizettek a vagyonkezel6nek. 2019-ben az el6z6 évinél nagyobb sikerdij kifizetések ndvelték a
dijterhelési mutatéban a befektetési dijterhelés rész értékét.

1ll. A 2020-ban bevezetett pénztari TKM (TKMnyep)

A TKMnyp bevezetés sikeres volt az intézmények korében, az ajanlast csaknem mindegyik nyugdijpénztar
alkalmazta. A piacon 2020. janudr 1-én m(kod6é 36 onkéntes nyugdijpénztarbdl 33 pénztar kiszamolta a
TKMnyp értékeket, és az ajdnlasban javasolt 2020. februdr 28-i hatariddig bekiildte az MNB részére. A TKM
adatszolgaltatast bekiildé intézmények taglétszdm alapjan lefedik az dnkéntes nyugdijpénztari szektor
99,94 %-at. A bekiildott adatok alapjan 2020-ban az dtlagos 10 éves TKMnvp 1,47%; az atlagos 20 éves TKMnyvp
0,99%; az atlagos 30 éves TKMnyr 0,84%. A 2020-t6l elérheté TKM adatok aldatamasztjak a dijterhelési mu-
tatd vizsgalata alapjan kirajzol6do képet, miszerint az dnkéntes nyugdijpénztar kdltséghatékony hosszutavu
befektetési forma.

A dijterhelési mutatd és a TKMyyr megkozelitése, szamitasi mddja eltérd, ugyanakkor mindkét mutaté célja
a nyugdijpénztari koltségek egyszer(i kifejezése. A kétféle tipusi mutaté kozil a korrigalt dijterhelési mutatd
és a 30 éves TKMnyp Osszevethet6, mivel a korrigalt dijterhelési mutaté szamitdsi médszertana is kozvetve
30 éves felhalmozasi idGszakot feltételez, és a tagok jelentds része varhatéan megkdzelit6leg 30 évet fog a
rendszerben tolteni.
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3. abra: Pénztarak korrigalt dijterhelési mutatdja és portfoliok 30 éves TKMnye értékei

Az eltéré modszertannal szamolt kdltségmutatdok egyarant azt mutatjak, hogy az 6nkéntes nyugdijpénztarak
altal nyujtott megtakaritasi forma koltségszintje hosszutavon 1 szazalék alatt van: a szektor szint( korrigalt
dijterhelési mutaté 0,78%, klasszikus dijterhelési mutatd 0,75%, az atlagos 30 éves TKMnyp 0,84%.

A valaszthaté portfélids rendszert miikodtets pénztarak esetében, amint a fenti dbran is megfigyelhetd, az
egyes portfoliok TKMnye értéke eltérd. Az alacsonyabb kockazatu, altaldban dontGen vagy teljes mértékben
allampapir, illetve pénzpiaci jellegl befektetéseket tartalmazo portfoliok TKMuye értéke kisebb, mint a rész-
vény befektetéseket nagyobb aranyban tartalmazé portfélidk TKMnye értéke. Ennek oka, hogy a részvénye-
ket nagyobb aranyban tartalmazé portfélidk vagyonkezelési koltsége magasabb. A pénztéarak jelent8s része
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alkalmazza az MNB 12/2016. (XIl.1.) szamu ajanldsat az dnkéntes nyugdijpénztarak valaszthatd portfdlios
rendszerének kialakitasarodl, mikodtetésérdl, mely szerint ,a vagyonardnyos kéltségek kialakitdsa soran el-
varas, hogy azok a vagyon(rész) jellegével, 6sszetételével, kezelésének nehézségi fokaval ardnyos nagysa-
guak legyenek, igy az egyes valaszthatd portfélidkra eltérs vagyonkezelési dijak is megéllapithatdk”>.

A TKMnyvp értékek szamolasandl az ajanlds szerint a kdzvetett befektetési koltségeket is figyelembe kell
venni, a dijterhelési mutatéban ugyanakkor a kdzvetett befektetési koltségek nem jelennek meg. Ha egy

. ses

sabb lesz a TKMyp értéke a figyelembe vett kozvetett befektetési koltségek miatt.

A nyugdijpénztari koltségek attekinthetéségének, elérhetéségének ndvekedése miatt feltételezhets, hogy
a jov6ben tovabb csokkennek a tagokat terhel6 koltségek. Néhany intézménynél az idén is csdkkentek a
vagyonkezelési alapdijak.

A 2020. évi rendkiviili pandémids helyzet kbvetkezményeként a valtozhatnak a pénztarak koltségei. A jar-
vanyligyi vészhelyzetben meghozott intézkedések egy része novelheti a koltségeket. Az egyre jobban ter-
jedd elektronikus tgyintézési csatornak terjedésével ugyanakkor az adminisztracios koltségek csokkenthe-
t6k, ennek hatadsa azonban hosszabb tdvon jelentkezhet.

A mellékletben az 6nkéntes nyugdijpénztdrakra vonatkozdan kozoljik a korabbi idészak médszertana alap-
jan szamitott, vagyonnal sulyozott atlagos dijterhelési mutatét, valamint a korrigalt dijterhelési mutatdsza-
mot. A teljes lizleti évvel nem rendelkezd, illetve az év kozben beolvadt pénztarak dijterhelési mutatdi nem
hasonlithaték 6ssze a korabbi id6szakokkal, a tébbi pénztar adataival, ezért azokat nem tettik kdzzé.

Budapest, 2020. november 09.

Tablazatok

5 A Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XI1.1.) szamu ajanlasa az 6nkéntes nyugdijpénztarak vélaszthatd portfolids rendszerének kialakitasarol, miikod-
tetésérdl 90. pont
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Korrigdlt szektorszinti sulyozott atlagos dijterhelési mutaté alakulasa 2002 és 2019 kozott

Onkéntes n

yugdijpénztarak

Miikodési dijterhelés

Befektetési dijterhe-

Ev Teljes dijterhelés* rész** lés rész***
2002 1,12% 0,35% 0,78%
2003 1,04% 0,36% 0,68%
2004 1,02% 0,34% 0,68%
2005 0,99% 0,33% 0,66%
2006 0,95% 0,31% 0,64%
2007 0,88% 0,30% 0,57%
2008 0,87% 0,30% 0,57%
2009 0,82% 0,31% 0,51%
2010 0,86% 0,31% 0,54%
2011 0,86% 0,32% 0,54%
2012 0,86% 0,33% 0,52%
2013 0,86% 0,32% 0,54%
2014 0,79% 0,32% 0,47%
2015 0,86% 0,32% 0,53%
2016 0,81% 0,32% 0,49%
2017 0,81% 0,32% 0,49%
2018 0,75% 0,31% 0,44%
2019 0,78% 0,32% 0,46%

*A teljes dijterhelés a miikodési dijterhelési és a befektetési dijterhelési rész dsszege.
**A miikodési dijterhelés rész a miikodési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész 6sszege az 6ssztagdij bevételre vetitve,
korrekcios tényezével mddositva
***A befektetési dijterhelés rész a befektetési tevékenységhez kapcsolodd koltségek (vagyonkezelési dij, letétkezelési dij)
Osszege a pénztari vagyonra vetitve

Korrigalt dijterhelési mutatoé alakulasa az

6nkéntes nyugdijpénztaraknal intézményenként (2002-2019)

Pénztar Te‘l’(:'z‘j:z:eg 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
AEGON M 4g Onként
Nyue dijpézfrz:orszag nkentes 1995 1,82% | 1,65% | 1,51% | 1,48% | 1,35% | 1,14% | 0,92% | 1,06% | 1,10% | 1,11% | 0,97% | 0,93% | 0,87% | 0,87% | 0,89% | 0,86% | 0,81% | 0,86%
g!j';)aé”::é“r”ga”a Onkéntes Nyug- 1996 1,47% | 1,15% | 1,41% | 1,30% | 1,28% | 1,12% | 1,12% | 1,00% | 1,08% | 1,14% | 1,07% | 1,06% | 1,08% | 1,14% | 1,10% | 1,08% | 1,06% | 0,97%
Aranykor Orszégos Onkent
N;aljr;zi?;én;i?rgos nientes 1995 1,45% | 0,97% | 0,85% | 0,74% | 0,70% | 0,65% | 0,78% | 0,69% | 0,73% | 0,74% | 0,76% | 0,77% | 0,64% | 0,76% | 0,77% | 0,81% | 0,71% | 0,67%
::{t&z;‘;::s:’éfy“'a Kiegészitd 1995 0,68% | 0,55% | 0,49% | 0,48% | 0,82% | 0,67% | 0,65% | 0,37% | 0,65% | 0,70% | 0,56% | 0,63% | 0,48% | 0,35% | 0,30% | 0,33% | 0,44% | 0,46%
BIZALOM Orszégos Onkentes Kol-
csﬁnﬁfNyC:;Z;gg:z?;r entes ko 1994 0,99% | 0,77% | 1,07% | 0,92% | 0,73% | 0,60% | 0,61% | 0,78% | 0,49% | 0,74% | 0,74% | 0,87% | 0,76% | 0,62% | 0,57% | 0,67% | 0,53% | 0,57%
Bongrain M 4g Onké
N‘;Ei;};én:;‘éyf“mzag Onkéntes 1999 0,44% | 0,34% | 0,34% | 0,31% | 0,31% | 0,32% | 0,37% | 0,22% | 0,37% | 0,39% | 0,20% | 0,24% | 0,21% | 0,19% | 0,19% | 0,19% | 0,22% | 0,21%
Budapesti Elektromos M(vek Rt.
Munkavilaldi Nycpdipénstira 1995 0,43% | 0,51% | 0,92% | 0,42% | 0,44% | 0,35% | 0,38% | 0,76% | 0,58% | 0,46% | 0,54% | 0,55% | 0,74% | 0,38% | 0,72% | 0,51% | 0,39% | 0,81%
B 4gos Onkéntes K5l-
c:;:g’se;tygé?;f::z?é"r entes ko 1997 1,43% | 1,30% | 1,17% | 1,16% | 1,13% | 1,13% | 1,18% | 1,01% | 1,05% | 0,94% | 0,91% | 0,91% | 0,87% | 1,05% | 1,00% | 0,99% | 1,04% | 0,90%
AT Onkéntes Kolcssnds Nyugdij-
iém?é"r éntes Kolesonos Nyugdil 1995 0,53% | 0,48% | 0,34% | 0,27% | 0,24% | 0,27% | 0,59% | 0,55% | 0,57% | 0,54% | 0,52% | 0,49% | 0,54% | 0,57% | 0,57% | 0,51% | 0,51% | 0,54%
Chinoin Nyugdijpénztr 1995 0,78% | 0,51% | 1,07% | 1,00% | 0,76% | 0,52% | 0,40% | 0,69% | 0,49% | 0,49% | 0,45% | 0,70% | 0,64% | 0,62% | 0,35% | 0,38% | 0,33% | 0,42%
Cimbora Nyugdijpénztar 1996 0,44% | 0,46% | 0,44% | 0,44% | 0,45% | 0,43% | 0,44% | 0,40% | 0,38% | 0,37% | 0,35% | 0,34% | 0,35% | 0,34% | 0,33% | 0,34% | 0,33% | 0,31%
TS
Rf",\;z':;:\:lIaTgia,\‘e;u(;;?ji‘é‘r‘s:;a 1995 0,35% | 0,32% | 0,21% | 0,55% | 0,70% | 0,55% | 0,53% | 0,49% | 0,88% | 0,63% | 0,64% | 0,59% | 0,66% | 0,16% | 0,56% | 0,57% | 0,53% | 0,74%
DUNASTYR Polisztirolgyarto Zrt.
Kiegésaits Nyzgjij';zriy:érr" d 1996 0,01% | 0,92% | 0,77% | 0,73% | 0,73% | 0,63% | 0,66% | 0,60% | 0,60% | 0,66% | 0,60% | 0,35% | 0,38% | 0,37% | 0,37% | 0,37% | 0,31% | 0,47%
Eletut Nyugdijpénztar 1995 0,54% | 0,54% | 0,51% | 0,52% | 0,49% | 0,45% | 0,43% | 0,53% | 0,46% | 0,45% | 0,52% | 0,51% | 0,47% | 0,52% | 0,48% | 0,46% | 0,42% | 0,44%
h:jzg%ﬁ;:ﬁ;’:é'rpa'Szovetseg' 1995 0,61% | 0,62% | 0,62% | 0,61% | 0,62% | 0,59% | 0,60% | 0,58% | 0,58% | 0,59% | 0,57% | 0,57% | 0,57% | 0,58% | 0,58% | 0,47% | 0,44% | 0,44%
pf:z'::r"d"” KiegészitS Nyugdj 1995 0,97% | 0,95% | 0,88% | 0,92% | 0,94% | 0,82% | 0,82% | 0,67% | 0,68% | 0,73% | 0,60% | 0,44% | 0,50% | 0,49% | 0,58% | 0,61% | 0,62% | 0,59%
ERSTE Onkéntes Nyugdijpénztar 1996 1,41% | 1,77% | 1,61% | 1,61% | 1,26% | 1,12% | 1,16% | 1,05% | 1,04% | 1,20% | 1,05% | 1,11% | 1,14% | 1,16% | 1,07% | 1,05% | 1,06% | 1,02%
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1995 1,29% | 1,38% | 1,37% | 1,49% | 1,34% | 1,25% | 1,22% | 0,97% | 1,07% | 0,66% | 1,01% | 0,95% | 0,94% | 0,92% | 0,91% | 0,90% | 0,94% | 0,91%
gi‘;‘t’gsgi‘t’g“’h‘zvﬁgz;;f;szg"r'“""“ 1996 1,02% | 1,01% | 0,93% | 1,10% | 1,01% | 0,97% | 1,01% | 0,91% | 0,97% | 1,00% | 0,94% | 0,87% | 0,77% | 0,77% | 0,76% | 0,76% | 0,61% | 0,60%
HONVED Kozszolgalati Onként
Nyug dl,jpé:zzt?:’ galati Dnkentes 1995 0,94% | 0,77% | 0,66% | 0,66% | 0,50% | 0,47% | 0,50% | 0,50% | 0,69% | 0,66% | 0,69% | 0,66% | 0,65% | 0,66% | 0,61% | 0,54% | 0,45% | 0,47%
Magyar Posta Takarék Onkéntes o o o o o o o o o o o o o o o o o o
Nyondiipéncidr 1995 0,77% | 0,77% | 0,63% | 0,61% | 0,73% | 0,72% | 0,53% | 0,65% | 0,76% | 0,71% | 0,78% | 0,89% | 0,92% | 0,76% | 0,59% | 0,71% | 0,53% | 0,69%
Ment6 Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 1,09% | 0,91% | 0,88% | 0,78% | 0,79% | 0,77% | 0,80% | 0,72% | 0,76% | 0,98% | 0,71% | 0,71% | 0,53% | 0,64% | 0,63% | 0,63% | 0,65% | 0,63%
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Pénztar Te‘l’(::::’:eg 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Mez6 Nyugdijpénztar 1995 0,94% | 0,75% | 0,92% | 0,95% | 0,92% | 0,79% | 0,79% | 0,95% | 0,68% | 0,81% | 0,75% | 0,87% | 0,88% | 0,89% | 0,89% | 0,82% | 0,62% | 0,77%
MKB Orszégos Nyugdijpénztar 1994 0,97% | 0,97% | 0,86% | 0,90% | 0,93% | 0,88% | 1,03% | 0,88% | 0,89% | 0,84% | 0,85% | 0,87% | 0,84% | 0,85% | 0,81% | 0,80% | 0,86% | 1,09%
NKM Nyugdijpénztar (Fégaz) 1996 0,68% | 0,50% | 0,26% | 0,28% | 0,30% | 0,27% | 0,70% | 0,58% | 0,89% | 0,52% | 0,49% | 0,69% | 0,68% | 0,66% | 0,56% | 0,47% | 0,42% | 0,60%
g;:zg:ke"tes'('egesz'm Nyugdij- 1995 1,17% | 1,22% | 1,19% | 1,10% | 1,02% | 1,00% | 1,03% | 0,88% | 0,90% | 0,88% | 0,81% | 0,82% | 0,66% | 0,80% | 0,74% | 0,78% | 0,62% | 0,67%
Pannénia Nyugdijpénztar 1995 0,33% | 0,33% | 0,33% | 0,32% | 0,34% | 0,32% | 0,35% | 0,34% | 0,36% | 0,34% | 0,72% | 0,78% | 0,80% | 1,03% | 0,90% | 0,90% | 0,74% | 0,88%
Prémium Onkéntes Nyugdijpénz-
ta,rfm'um nientes Ryugdijpenz 1995 1,61% | 1,58% | 1,48% | 1,53% | 1,71% | 1,21% | 1,15% | 0,96% | 1,03% | 1,18% | 1,10% | 1,09% | 1,06% | 0,98% | 0,82% | 0,82% | 0,71% | 0,72%
zﬁs:n?tgtemes Kiegészité Nyug- 1996 0,31% | 0,33% | 0,42% | 0,51% | 0,45% | 0,33% | 0,39% | 0,37% | 0,40% | 0,42% | 0,45% | 0,53% | 0,87% | 1,14% | 1,01% | 0,54% | 0,55% | 0,92%
Richter Gedeon Rt. mellett mii- 1996 0,26% | 0,27% | 0,26% | 0,26% | 0,25% | 0,26% | 0,26% | 0,25% | 0,25% | 0,25% | 0,25% | 0,24% | 0,25% | 0,26% | 0,25% | 0,26% | 0,26% | 0,26%
kdds Onkéntes Nyugdijpénztar
T Orszagos Onkéntes Klcsd-
aurus Drszagos nientes KOIEso 1995 1,15% | 0,75% | 1,97% | 1,41% | 0,80% | 0,62% | 0,68% | 0,74% | 0,77% | 0,60% | 0,54% | 0,68% | 0,55% | 0,57% | 0,52% | 0,57% | 0,44% | 0,43%
nds Nyugdijpénztar
TEMPO Nyugdijpénztar 1994 0,92% | 0,96% | 2,40% | 1,18% | 1,12% | 0,60% | 0,91% | 1,23% | 0,68% | 0,47% | 0,44% | 0,47% | 0,60% | 0,56% | 0,56% | 0,81% | 0,78% | 0,68%
Tradicié Onkéntes KolcsGnos Ki- 2007 0,33% | 0,33% | 0,57% | 0,71% | 0,99% | 0,72% | 0,65% | 0,88% | 0,56% | 1,15% | 0,73% | 0,80% | 0,68%
egeSthO Nyugdljpenztar
:’;:ZBSZ'SZO"EW&ZQ“ Nyugdijpénz- 1997 1,19% | 1,08% | 0,97% | 1,14% | 0,99% | 1,07% | 0,87% | 0,97% | 1,05% | 0,82% | 0,99% | 0,73% | 0,74% | 0,82% | 1,29% | 1,47% | 1,31% | 1,89%
Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztar 1998 0,56% | 0,51% | 0,49% | 0,49% | 0,50% | 0,50% | 0,57% | 0,59% | 0,61% | 0,60% | 0,54% | 0,65% | 0,75% | 0,64% | 0,61% | 0,61% | 0,46% | 0,55%
Zugliget Onkéntes Kolcsgnds Or- 1997 0,61% | 0,50% | 0,48% | 0,51% | 0,53% | 0,41% | 0,39% | 0,37% | 0,35% | 0,36% | 0,35% | 0,36% | 0,26% | 0,69% | 0,72% | 0,58% | 0,75% | 0,92%
szagos Nyugdijpénztar
A szektorszintii sulyozott atlagos klasszikus (nem korrigalt) dijterhelési mutaté alakulasa 2002 és 2019 kozott
Onkéntes nyugdijpénztarak
< . . , s sy L, Befektetési dijterhelés
Ev Teljes dijterhelés* Miik6dési dijterhelés rész** .
rész***
2002 1,66% 0,88% 0,78%
2003 1,49% 0,81% 0,68%
2004 1,35% 0,67% 0,68%
2005 1,24% 0,58% 0,66%
2006 1,18% 0,54% 0,64%
2007 1,06% 0,49% 0,57%
2008 1,13% 0,55% 0,57%
2009 0,97% 0,46% 0,51%
2010 0,92% 0,37% 0,54%
2011 0,93% 0,39% 0,54%
2012 0,89% 0,36% 0,53%
2013 0,85% 0,32% 0,54%
2014 0,78% 0,31% 0,47%
2015 0,84% 0,31% 0,53%
2016 0,80% 0,31% 0,49%
2017 0,79% 0,30% 0,49%
2018 0,76% 0,32% 0,44%
2019 0,75% 0,29% 0,46%
*A teljes dijterhelés a mikodési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész és a befektetési tevékenységhez kapcsolddoé koltségek (vagyonkezelési dij, letét-
kezelési dij) 6sszege a pénztar vagyondra vetitve
**A miikodési dijterhelés rész a mlikodési és likviditasi tartalékra levont tagdijrész 6sszege a pénztari vagyonra vetitve
***A befektetési dijterhelés rész a befektetési tevékenységhez kapcsolodo koltségek (vagyonkezelési dij, letétkezelési dij) 6sszege a pénztari vagyonra
vetitve
Az onkéntes nyugdijpénztarak intézményenkénti klasszikus dijterhelése (2000-2019)
Pénztar Te;’:’;:::':ég 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
AEGON Magyarorszdg Onkén- 1995 2,57% | 2,58% | 2,55% | 2,18% | 1,90% | 1,77% | 1,55% | 1,36% | 1,08% | 1,27% | 1,19% | 1,21% | 1,01% | 0,95% | 0,80% | 0,92% | 0,94% | 0,88% | 0,87% | 0,89%
tes Nyugdijpénztar
Allianz = Hungdria  Onkéntes 1996 2,46% | 1,90% | 1,94% | 1,53% | 1,68% | 1,49% | 1,44% | 1,25% | 1,37% | 1,11% | 1,00% | 1,18% | 1,07% | 1,04% | 1,09% | 1,09% | 1,06% | 1,01% | 1,02% | 0,87%
Nyugdijpénztar
Aranykor Orszégos Onkéntes 1995 1,73% | 1,50% | 1,62% | 1,36% | 1,08% | 0,87% | 0,79% | 0,67% | 0,81% | 0,66% | 0,66% | 0,68% | 0,63% | 0,63% | 0,40% | 0,65% | 0,60% | 0,61% | 054% | 0,47%
Nyugdijpénztar
Artisjus Kardos Gyula Kiegé- 1995 0,68% | 0,60% | 0,64% | 0,50% | 0,44% | 0,47% | 0,81% | 0,66% | 0,64% | 0,36% | 0,64% | 0,69% | 0,56% | 0,63% | 0,47% | 0,34% | 0,29% | 032% | 0,42% | 0,45%
szit6 Nyugdijpénztar
BIZALOM Onkéntes Kolcsonds 1994 2,30% | 2,01% | 1,73% | 1,40% | 1,44% | 1,35% | 1,07% | 0,78% | 0,85% | 0,93% | 0,62% | 1,01% | 0,94% | 1,00% | 0,93% | 0,81% | 0,73% | 0,81% | 0,71% | 0,64%
Nyugdijpénztar
Bongrain Magyarorszg Onkén- 1999 1,54% | 0,79% | 0,63% | 0,48% | 0,43% | 0,37% | 0,36% | 0,35% | 0,43% | 0,25% | 0,39% | 0,42% | 0,23% | 0,26% | 0,23% | 0,21% | 0,20% | 0,21% | 0,25% | 0,24%
tes Nyugdijpénztar
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Tevékenység

Pénztar Cesdors 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Budapesti Elektromos Mivek
Rt Nyogellpénativa 1995 0,71% | 0,85% | 0,64% | 0,64% | 0,91% | 0,40% | 0,55% | 0,43% | 0,49% | 0,82% | 0,61% | 0,51% | 0,57% | 0,58% | 0,76% | 0,40% | 0,73% | 0,53% | 0,43% | 0,76%
z‘;i:sﬁ;‘éiﬁf"‘“ Kolesonds 1997 212% | 2,14% | 2,13% | 1,85% | 1,55% | 1,44% | 1,35% | 1,30% | 1,37% | 1,08% | 1,05% | 095% | 0,88% | 0,88% | 0,86% | 1,04% | 0,99% | 0,98% | 1,06% | 0,80%
CAT Onkéntes Kolcsonds Nyug-
dipénstér 1995 1,31% | 1,50% | 0,96% | 0,78% | 0,42% | 0,36% | 0,30% | 0,34% | 0,88% | 0,75% | 0,73% | 0,93% | 0,71% | 0,64% | 0,77% | 0,70% | 0,59% | 0,70% | 0,60% | 0,52%
Chinoin Nyugdijpénztar 1995 1,50% | 0,88% | 0,99% | 0,67% | 1,12% | 1,13% | 0,88% | 0,67% | 0,48% | 0,71% | 0,51% | 0,50% | 0,45% | 0,69% | 0,63% | 0,60% | 0,33% | 0,36% | 031% | 0,39%
Cimbora Nyugdijpénztér 1996 1,33% | 0,52% | 0,51% | 0,51% | 0,48% | 0,47% | 0,46% | 0,42% | 0,43% | 0,39% | 0,36% | 0,35% | 0,32% | 0,29% | 0,29% | 0,29% | 0,28% | 0,28% | 0,28% | 0,25%
Es:::l‘,;sém’:gra Munkavallaldi 1995 0,57% | 0,49% | 0,55% | 0,48% | 0,33% | 0,66% | 0,79% | 0,64% | 0,63% | 0,54% | 0,95% | 0,68% | 0,65% | 0,60% | 0,67% | 0,18% | 0,61% | 0,61% | 0,56% | 0,61%
E;JuNgz?].Lvéanta’rzm Kiegészits 1996 0,38% | 0,32% | 0,03% | 0,94% | 0,78% | 0,73% | 0,73% | 0,63% | 0,67% | 0,61% | 0,60% | 0,66% | 0,60% | 0,35% | 0,38% | 0,38% | 0,37% | 0,37% | 0,31% | 0,47%
Eletat Nyugdijpénztar 1995 1,93% | 1,20% | 0,95% | 0,88% | 0,74% | 0,73% | 0,70% | 0,62% | 0,70% | 0,65% | 0,49% | 0,49% | 0,52% | 0,52% | 0,48% | 0,47% | 0,41% | 0,38% | 036% | 0,33%
E';Sg di;z:zg;i Iparszovetségi 1995 1,31% | 1,17% | 1,08% | 0,92% | 0,73% | 0,60% | 0,58% | 0,51% | 0,56% | 0,52% | 0,49% | 0,56% | 0,44% | 0,45% | 0,51% | 0,42% | 0,40% | 0,29% | 0,26% | 0,25%
sl‘,;sé:;';‘:m' Kiegészits Nyug- 1995 2,18% | 2,06% | 1,83% | 1,59% | 1,36% | 1,26% | 1,22% | 1,03% | 1,43% | 1,29% | 0,86% | 0,89% | 0,65% | 0,45% | 0,41% | 0,40% | 0,58% | 0,63% | 0,68% | 0,62%
(E:rSTE Onkéntes Nyugdijpénz- 1996 1,83% | 1,78% | 2,01% | 2,38% | 2,05% | 2,11% | 1,74% | 1,49% | 1,68% | 1,29% | 1,14% | 1,22% | 0,94% | 0,99% | 0,99% | 1,02% | 0,99% | 1,22% | 1,27% | 1,19%
S::Z':r" Onkéntes - Nyugdij- 1995 2,21% | 1,72% | 1,74% | 1,77% | 1,74% | 1,79% | 1,64% | 1,55% | 1,66% | 1,18% | 1,24% | 0,62% | 1,10% | 0,99% | 0,99% | 0,96% | 0,96% | 0,95% | 1,01% | 0,93%
Gydneyhdz Onkéntes Kolcss- 1996 2,08% | 1,91% | 1,78% | 1,58% | 1,35% | 1,67% | 1,49% | 1,36% | 1,42% | 0,98% | 1,31% | 1,39% | 1,23% | 1,11% | 0,79% | 0,81% | 0,93% | 0,90% | 0,80% | 0,70%
nos Biztositd Nyugdijpénztar
HONVED Kézszolgalati Onkén- 1995 2,14% | 2,08% | 2,16% | 1,76% | 1,21% | 1,03% | 0,74% | 0,65% | 0,78% | 0,71% | 0,85% | 0,83% | 0,70% | 0,60% | 0,60% | 0,60% | 0,58% | 0,49% | 0,44% | 0,45%
tes Nyugdijpénztar
Magyar Posta Takarék Onken- 1995 1,26% | 1,37% | 1,29% | 1,23% | 1,01% | 1,01% | 1,18% | 1,14% | 0,93% | 0,97% | 0,89% | 0,81% | 0,86% | 0,89% | 0,92% | 0,74% | 0,58% | 0,66% | 0,59% | 0,72%
tes Nyugdijpénztar
:‘gf"“’ Onkéntes Nyugdijpénz- 1998 2,14% | 1,52% | 1,86% | 1,67% | 1,35% | 1,15% | 1,09% | 0,95% | 0,98% | 0,87% | 0,88% | 1,13% | 0,80% | 0,81% | 0,63% | 0,74% | 0,77% | 0,79% | 0,89% | 0,80%
Mez6 Nyugdijpénztér 1995 1,92% | 1,50% | 1,36% | 1,11% | 1,12% | 1,09% | 1,18% | 0,91% | 1,05% | 1,11% | 0,76% | 0,91% | 0,82% | 0,91% | 0,91% | 0,89% | 0,87% | 0,97% | 0,77% | 0,84%
MKB Orszagos Nyugdijpénatr 1994 1,50% | 1,54% | 1,50% | 1,43% | 1,15% | 1,12% | 1,14% | 1,06% | 1,24% | 0,95% | 0,92% | 0,89% | 0,82% | 0,83% | 0,83% | 0,84% | 0,82% | 0,80% | 0,87% | 1,04%
NKM Nyugdijpénztar (Fégaz) 1996 2,15% | 1,50% | 1,16% | 0,89% | 0,31% | 0,36% | 0,36% | 0,33% | 0,76% | 0,74% | 1,00% | 0,62% | 0,61% | 0,79% | 0,73% | 0,71% | 0,65% | 0,62% | 057% | 0,69%
OTP Onkéntes Kiegészité Nyug-
dlipétér 1995 2,36% | 1,92% | 1,86% | 1,82% | 1,62% | 1,43% | 1,38% | 1,28% | 1,50% | 1,11% | 0,99% | 0,98% | 0,86% | 0,85% | 0,66% | 0,79% | 0,73% | 0,75% | 0,64% | 0,64%
Pannonia Nyugdijpénztar 1995 0,96% | 0,85% | 0,79% | 0,73% | 0,61% | 0,61% | 0,62% | 0,54% | 0,66% | 0,55% | 0,49% | 0,50% | 0,79% | 0,83% | 0,88% | 1,09% | 0,93% | 0,95% | 0,81% | 0,87%
:;i’:(';’rm Onkéntes  Nyugdi- 1995 3,67% | 2,90% | 2,31% | 1,90% | 1,72% | 1,69% | 1,82% | 1,30% | 1,26% | 1,04% | 1,04% | 1,30% | 1,10% | 1,03% | 0,97% | 0,88% | 0,75% | 0,74% | 064% | 0,61%
RABA Onkéntes Kiegészits
NyuEdlipénater 1996 1,10% | 0,57% | 0,48% | 0,54% | 0,57% | 0,70% | 0,58% | 0,45% | 0,71% | 0,46% | 0,46% | 0,54% | 0,58% | 0,66% | 0,95% | 1,19% | 1,04% | 0,59% | 064% | 0,80%
Richter Gedeon Rt. mellett m{-

ichter Ge et me 1996 1,46% | 0,43% | 0,41% | 0,40% | 0,35% | 0,38% | 0,37% | 0,38% | 0,42% | 0,37% | 0,34% | 0,35% | 0,34% | 0,32% | 0,32% | 0,31% | 0,31% | 0,32% | 035% | 0,28%
kod6 Onkéntes Nyugdijpénztar
Taurus Orszégos Onkéntes Kol- 1995 0,88% | 0,67% | 1,24% | 0,82% | 2,09% | 1,52% | 0,93% | 0,74% | 0,87% | 0,84% | 0,91% | 0,71% | 0,59% | 0,70% | 0,55% | 0,54% | 0,47% | 0,48% | 0,37% | 034%
csonos Nyugdijpénztar
TEMPO Nyugdijpénztar 1994 2,06% | 1,96% | 1,79% | 164% | 2,78% | 1,69% | 1,52% | 0,98% | 1,69% | 1,35% | 0,87% | 0,63% | 0,58% | 0,55% | 0,76% | 0,67% | 0,61% | 0,84% | 0,78% | 0,67%
Tradici6 Onkéntes Kdlcsonds

radiae os Hok 2007 505% | 2,73% | 1,81% | 1,08% | 1,18% | 0,72% | 0,67% | 0,84% | 0,58% | 1,09% | 0,73% | 0,76% | 0,65%
Kiegészité Nyugdijpénztar
;”::;5;' Szovetkezeti Nyugdi- 1997 1,95% | 1,90% | 1,17% | 1,05% | 1,02% | 1,15% | 0,99% | 1,07% | 0,85% | 0,98% | 1,04% | 0,79% | 1,00% | 0,76% | 0,79% | 0,84% | 1,37% | 1,46% | 1,29% | 1,94%
V. Gnké Nyugdij-
p:;‘::f Onkéntes  Nyugdij 1998 1,75% | 1,39% | 1,29% | 1,12% | 0,90% | 0,76% | 0,69% | 0,65% | 0,86% | 0,76% | 0,71% | 0,68% | 0,58% | 0,64% | 0,79% | 0,70% | 0,71% | 0,71% | 0,68% | 0,63%
Zugliget Onkéntes Kolesonos 1997 1,74% | 1,52% | 1,61% | 1,26% | 1,15% | 1,00% | 1,07% | 0,89% | 0,82% | 0,57% | 0,51% | 0,62% | 0,48% | 0,49% | 0,48% | 0,79% | 0,82% | 0,75% | 1,08% | 1,13%
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