Dr. Nadra lldiko*:
Az 0j unids szabalyokkal atlathatébba valik a kriptopiaci kereskedés

A kriptoeszk6z6k egyre nagyobb szerepet kapnak a pénziigyi vilagban, de sokan még mindig nem
tudjak, hogyan miikédnek. A kriptopiac hidnyzo szabdlyozdsa raaddsul eddig sok kockdzatot is
rejtett a befektet6k szamdra. Az Eurdpai Unié uj rendelete, a MiCA, most dtlathatobba és
biztonsdgosabbad teszi a teriiletet. 2025-t6/ Magyarorszdgon is szigorubb ellenérzések lépnek
életbe, amelyek célja a pénzmosds megakaddlyozdsa és a fogyasztok védelme. Cikkiinkben
bemutatjuk mi is az a blokkldnc, hogyan zajlik a kriptovalutdk kereskedése és mit is jelentenek
az uj unios szabalyok.

A kriptoeszkozok olyan digitalis vagyontargyak, amiknek nincs fizikai formaja és kereskedésiik, il-
letve az ezzel kapcsolatos nyilvantartas ugynevezett osztott f6konyvi (blokklanc) technolégian ala-
pul. Az egyik legismertebb kriptovaluta a Bitcoin, de tébb ezer masik létezik, példaul az Ethereum
vagy a Solana.

A blokklanc egy megvaltoztathatatlan digitdlis f6konyv, amely minden —domindként (blokkonként)
egymas utan sorrendbe rakott — tranzakciét rogzit, szavatolva a biztonsagot és az atlathatdsagot.
Taldn ugy lehet elképzelni, mintha a befektet6k mindegyike vezetné a kriptds tranzakcidk blokkjait
sajat flzeteiben, s azok egyszerre mindegyikik digitdlis flizetében megjelennének, idébélyeggel
igazoltan és utélag nem manipuldlhatéan.

A kriptoeszk6z0s tranzakcidk kereskedése és nyilvantartasa tehat nem egy kézponti bank, kormany
vagy valamiféle elszamoldhaz ellenérzése alatt, hanem decentralizaltan, egy osztott szamitdgépes
fékonyvi haldzatban torténik, ahogy a flizetes példaban jeleztik. A kriptoeszkdzok értéke a kereslet
és kindlat alapjan valtozik. Alapvet6en befektetésre vagy megtakaritdsra hasznaljak 6ket, de sok
helyen (itthon nem) mar fizetésre (pl: autdvasarlasra), illetve hagyomanyos pénzekre mas eszko-
z6kre valo atvaltasra is alkalmasak.

A kriptocégek olyan véllalatok, amelyek a kriptovalutak kereskedése, nyilvantartdsa kérében nyuj-
tanak szolgdltatasokat. Ezek kozé tartoznak a kriptoeszkozoket Gzleti terveik megvaldsitasa érdek-
ében kibocsatd vdllalkozdsok, a kriptotézsdék, amelyek lehetSséget biztositanak a kriptovalutak
adasvételére, a kriptobdnydszattal foglalkozo cégek, amelyek a blokklanc-hdlézatok fenntartasa-
hoz szlikséges szamitasi, validalasi mliveleteket végzik, valamint az egyéb szolgdltatdsokat nyujtd
vdllalatok, amelyek példaul kriptovalutak tarolasat, kdlcsonzését vagy kamatoztatasat teszik lehe-
tové.

A kriptoszektor az eurdpai unids (EU) szabalyozast megel6z6en sok szempontbdl hasonlitott a vad-
nyugati aranyldz korszakara. A kriptot6zsdék a piacterek, ahol kereskedni lehet, a banyaszok az
aranyasok szerepét toltik be, mig a decentralizalt pénziigyi szolgaltatdsok (banki szolgdltatasok koz-
vetit6k nélkil, okosszerz6déseken keresztiil) egyfajta bank nélkli vildgot hoztak létre.

S ahogy a vadnyugaton is voltak banditak, a kriptoszektorban is el6fordultak csaldasok és megté-
veszts projektek. Az elmult években tobb olyan eset is volt, amikor nagy kriptot6zsdék csédbe
mentek, vagy csalasi lgyek deriiltek ki, ezért fontos volt — és ma is az — az el6vigyazatossag, a ko-
riltekintés az ilyen tipusu Ugyletek megkotése el6tt. A kriptovilag szabalyozasara, felligyelésére



vonatkozo helyzet ugyanakkor jelent6sen megvaltozott azzal, hogy fokozatosan életbe Iép a krip-
toeszkdzok piacairdl sz6l6 EU-rendelet, a MiCA, amely er6siti a stabilitast és a befektet6k bizton-
sagat ezen a piacon is.

Persze azért maradnak még béven kockazatok. Ovatossagra inthet példaul az, hogy a kriptoeszké-
z6k arfolyama — még a hagyomanyos tékepiachoz képest is — rendkivil ingadozd, s az arfolyamval-
tozasok okai gyakorta nem érthet6k az atlagos befektet6k szdmara. Az esetleges arfolyamesések
olyan sulyosak is lehetnek, hogy befektetett pénziink akar gyorsan jelent&s értékvesztést szenved-
het. Erdemes mindig megfontolni a kockazatokat, és csak olyan dsszegeket érdemes befektetni,
amelyek tekintetében a befekteté megengedheti magdnak a veszteséget.

A kriptoeszkdzbe valé befektetés el6tt fontos alaposan tanulmanyozni és megismerni az adott va-
luta kibocsatdja altal kiadott ugynevezett fehér konyvet (white paper). Ez a MiCA rendelet alapjan
az adott eszkoz alapdokumentuma, amelyben a kibocsaté kozérthet6 nyelven mutatja be a sajat
tevékenységét (termék, szolgaltatdsok, Uzleti terv), a nyilvdnossagnak felajanlani kivant kriptét, a
felajanlas céljat, menetét és kiilon kiemeli a kockazatokat is.

Amennyiben valami nem vilagos, merjlink batran és részletekbe menden kérdezni a lehetséges
kommunikdcids csatorndkon (pl. email, azonnali Gzenetkiildé alkalmazasok vagy egyéb kdzosségi
média) a kibocsatétdl. Ha nincs ilyen kommunikdciés csatorna, nem hajlandéak valaszolni, vagy
esetleg tovabbra is maradtak nyitott kérdések, megfontolandd, hogy befektetlink-e egyaltalan.

2025-t6l Magyarorszagon a kriptoeszkdz-kibocsatok és t6zsdék mikodése a MiCA és egyéb jogsza-
balyok alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) engedélyéhez kotott. Az Uj el6irdsok célja a pénz-
mosas elleni kiizdelem és a fogyasztovédelem er@sitése. Csak unids székhely( jogi személyek te-
hetnek nyilvanos ajanlatokat vagy vezethetnek be kriptoeszkozoket a t6zsdékre.

Az unids MiCA rendelet alapjan minden kriptoszolgaltaténak igazodnia kell az Gj szabalyokhoz, de
(mivel a MiCA rugalmas bevezetési id6szakra ad lehetGséget az egyes unids tagallamoknak a krip-
tocégek feliigyelésének megkezdésére) az eurdpai orszagok kilonb6z6 hosszisagu atmeneti id6-
szakokat hatdroztak meg ezek alkalmazdsara. Magyarorszagon példaul e szolgaltatdk legfeljebb hat
hénapig lizemelhetnek az Uj engedély megszerzése és a MiCA altal garantalt megbizhatébb miko-
dés nélkil, mig mas unids orszagokban ez az id6szak hosszabb is lehet.

Ha egy szolgdltaté mas EU-tagallamban szerez engedélyt, ezt az engedélyt kiterjesztheti Magyar-
orszagra is (passport). Ekkor azonban az adott kilfoldi feliigyeleti hatdsag ellenérzi a mikodését.
Ez a fogyasztdk szamara kockdzatot jelenthet, mivel panasz esetén az adott orszag hatdsagainal
kell eljarni, az ottani idegen nyelven vagy angolul. Az atmeneti id6szak alatt még eléfordulhatnak
eltérések az egyes tagallamok szabdlyozasi gyakorlatai kozott, ami bizonytalansagot okozhat a pi-
acon.

Magyarorszagon immar hazai kriptoszolgaltatd engedélyezése is folyamatban van. Az MNB hon-
lapjan szamos informdcidt, illetve kérdéseket és valaszokat is talalhatunk a kriptopiac jellemzgirél,

amelyek segitenek az eligazodasban.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti szovivé-helyettese
»Szerkesztett formdban megjelent 2025. mdjus 9-én az Economx.hu oldalon.”
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https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2024-evi-sajtokozlemenyek/fokozott-befektetoi-kockazattal-jarhatnak-a-kriptoeszkozok-kriptotozsdek
https://www.mnb.hu/letoltes/24-05-07-kriptoeszkozok-es-szolgaltatok-kerdesek-valaszok-final.pdf

