Dr. Sebestyén Adam*:
Utmutaté a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositdsok a fogyasztok szamdra értékesitett
biztositdsi termékek koziil talan a legbonyolultabbak, igy ezek dltalaban befektetési ismereteket
és aktiv portfoliokezelést is igényelnek. Bdr jelentés szamban vdlasztjak ezt az életbiztositdsi
termékfajtat, a tapasztalatok azt mutatjak, hogy szdmos esetben a szerzédék tovdbbra
sincsenek tisztaban alapveté jellemzéivel, kockdzataival és kéltségstrukturdjaval. Jelen
cikkiinkben 0Osszefoglaljuk, hogy mit érdemes szem el6tt tartani, miel6tt egy unit-linked
életbiztositdst kotiink.

A befektetési egységekhez kotott életbiztositdsok alapvetéen a hagyomanyos, vegyes
életbiztositdasok altal nyujtott biztositasi szolgdltatasokat (haldleseti szolgaltatds és elérési
szolgaltatas) otvozik a befektetési alapok altal kindlt befektetési lehetGségekkel. A konstrukcid
lényege, hogy a szerz6d6 az altala befizetett biztositasi dijakbdl — a vasarlas napjan érvényes
arfolyamon — Un. befektetési egységeket vasarol a biztositd altal kindlt eszkdzalapok kozil altala
kivalasztott eszkodzalap(ok)ban. A biztositd tobbféle, eltér6 befektetési stratégiat kovetd
eszkodzalapot hozhat létre: |éteznek biztonsagos, de alacsonyabb hozamot igér6k (pl. dllamkotvény-
tulsulyos eszkozalapok), illetve hosszabb tavon magasabb hozamot kinald, de kockazatosabb
eszkozokbe (pl. részvényekbe) fektetd eszkdzalapok is. Az ezekben vasarolt befektetési egységek
ellenértékeként Osszegy(ijtott pénzt a biztositd az eszkdzalap befektetési stratégidjanak
megfelel6en befekteti. A szerz6d6 szamldjan nyilvantartott befektetési egységek arfolyama az
adott eszkozalap befektetési eredményétdl — az eszkodzalapban 1év6 Osszes befektetési eszkoz
aktualis értékétdl — fliggben folyamatosan valtozik.

Gyakori téves varakozds, hogy a megtakaritdsi jellegli életbiztositdsra, megtakaritasi céllal
befizetett dijak kizdrélag pozitiv hozamot érhetnek el. A gyakorlatban, ugyandgy, mint a
befektetési termékeknél, a unit-linked életbiztositdsok esetén - az eszkozalapok értékvaltozasa
tekintetében - a befektetési kockdzatot a szerz6d6 viseli. Eszerint a befektetési egységek
értéknovekedésén elért hozamot és a veszteséget is a szerz6d6 realizalja. Ugyanigy az ugyfél
felel6ssége és kockazata, hogy az egyes eszkdzalapok arfolyamvaltozasait figyelemmel kdvesse, és
amennyiben a piaci tendencidk és kockazatok alapjan ugy itéli meg, a befektetési egységeit egy
masik eszkdzalap befektetési egységeibe valtsa at. Amennyiben nem teszi és befektetéseit hosszu
idén keresztiil nem kezeli, Ugy csak a jo szerencse kérdése, hogy milyen hozamot, nyereséget vagy
veszteséget fog elérni az életbiztositas lejaratakor. A unit-linked életbiztositasok esetén — a
befektetés jellege miatt — sokkal kiszamithatatlanabb az ligyfélnek jard tényleges szolgaltatasi
Osszeg, mint a hagyomanyos vegyes életbiztositasok esetén. A gyakorlatban az is el6fordulhat,
hogy az lUgyfél a befektetett 6sszegnél kevesebbet kap a lejaratkor. Ez alél csak azok a féként
egyszeri dijas életbiztositasok képeznek kivételt, melyek tekintetében maga a szerz6dés
kifejezetten tartalmazza, hogy a biztositd hozam- vagy t6kegaranciat vallal a befizetett biztositasi
dij utan. Ezen szerz6dések esetében azonban a biztosité tobbnyire korladtozza a valaszthatd
eszkodzalapok korét, illetve célszerld megvizsgdlni a hozam- vagy t6kegarancia szamitasi maodjat,
vetitési alapjat is.

Szintén gyakori vitat okoz az ligyfél és a biztositd kozott az életbiztositdson érvényesitett koltségek
mértéke, azok szamitdsi modja. Sok esetben a szerz6d6 szem el6l téveszti, hogy a befizetett
biztositasi dijat gyakran jelent6s koltségek terhelik, melyek értelemszer(ien csokkentik a
kifizetendd szolgaltatasi vagy visszavasarldsi Osszeget. Az egyik legjelent6sebb ilyen tétel a



kockdzati életbiztositds és az esetleges kiegészit6 biztositdsok (pl. balesetbiztositasi,
egészségbiztositasi kockazatok) dija. Mivel életbiztositasi termékrdl beszéllink, ezért a szerz6dés
kotelez6 eleme a biztositd életbiztositasi kockazatvallalasa. Eszerint a biztositd arra vallal
kotelezettséget, hogy a biztositott halala esetén a szerz6désben meghatdrozott szolgaltatast nyujt
a kedvezményezett részére, tehat megfizeti részére a kotvényben meghatdrozott biztositasi
Osszeget és a befektetett dijak aktudlis értékét. Ennek ellenértékét képezi a kockazati életbiztositas
dija, amelyet a szerz6d6 koteles megfizetni. A kockdazati dij nagysdga tobbek kozott fligg a
biztositott életkoratdl, a vdlasztott kiegészit6 kockdzatok (pl. rettegett betegségek,
balesetbiztositas stb.) korétél és a szerz6désben rogzitett biztositasi 6sszegtél. Ezt a szerz6d6 fizeti
meg oly modon, hogy a biztosité — a levonds id6pontjaban érvényes arfolyamon szamitva — a
nyilvantartott befektetési egységekbdl vonja le a kockazati dij pénzbeli 6sszegének megfelel
mennyiségli befektetési egységet.

A kockdzati dij mellett szdmos, egyéb, a szerz6désben meghatdrozott dij és koltség terhelheti az
életbiztositast. llyenek lehetnek példaul az lizletszerzési koltségek fedezetéil szolgdlo kezdeti vagy
szerzGdéskotési-, az alapkezelGi-, az adminisztracios-, vagy a visszavasarlasi koltségek, tovabba a
vételi és eladdsi arfolyam-kilénbdzet. Fontos kiemelni, hogy ezek sokszor igen jelent&sek lehetnek.
A biztositast terhel6 koltségek mértékét, a kockazati dijak és a megtakaritasra szant 6sszegek
elhataroldsat a biztositasi szerz6dések - a Magyar Nemzeti Bank altal meghirdetett etikus
életbiztositdsi koncepcid alapjan - egyértelm(en és kozérthet6en kotelesek bemutatni. A befizetett
dijakat terheld koltségek megismerésében a teljes kdltségmutatd (TKM) nyujthat segitséget , amely
szazalékos formdban mutatja meg, hogy a felmeriilé valamennyi kozvetett és kozvetlen koltségbdl
addédoan mekkora hozamveszteség érheti a szerz6d6t egy elméleti, koltségmentes befektetés
hozamahoz képest.

A unit-linked életbiztositasok koltségstruktirdja majd minden esetben kizardlag a kozép- vagy
hosszutavu befektetési céloknak felel meg. A koltségek és elvonasok jellemz6en a szerz6déskotést
kovetd években a legmagasabbak, igy az életbiztositas korai visszavasarldsa esetén az ligyfél a
szerz6dést csak jelent8s veszteséggel tudja megsziintetni. Ennek megfelel6en ez a szerz6déstipus
a rovidtdvu megtakaritasi célokra nem alkalmas. Erre figyelemmel — amennyiben fontos a
megtakaritas likviditdasa — meg kell vizsgalni a szerz6dési feltételekben a visszavasarlasi tablazatot,
igy kiilonbsen azt, hogy a szerz6déskotést kovetd hanyadik évtél vasarolhatd vissza a szerz6dés
kiilon visszavasarlasi koltség levonasa nélkdl.

Osszességében tehdt, egy unit-linked életbiztositds megkdtése el6tt kiemelten fontos
tanulmanyozni a szerz6dési feltételek koltségekre és visszavasarlasra vonatkozé rendelkezéseit és
atgondolni, hogy az adott szerz6dés alkalmas-e a tervezett életbiztositasi és megtakaritasi célok
megvaldsitasra. Amennyiben azonban a fogyasztd nem elég koriltekintéen kototte meg a
szerz6dést, vagy barmilyen okbdl meggondolja magat, akkor a biztositd szerz6dés |étrejottérdl
sz0l6 tajékoztatasanak (altaldaban a kotvény megkildésének vagy atadasanak) kézhezvételétdl
szamitott harminc napon beliil irasbeli nyilatkozattal —indoklas nélkil — felmondhatja a szerzédést.
Ez esetben a biztositd — az esetleges kotvényesitési koltségek elszamolasa mellett — koteles az
ugyféllel a biztositasi szerz6déssel kapcsolatban teljesitett befizetésekkel elszamolni.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank mellett m(ikédé Pénziigyi Békéltetd Testlilet osztdlyvezetdje

»Szerkesztett formdban megjelent 2024. oktober 22-én a VG.hu oldalon.”
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