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Mit tehet az MNB a zold atallasért?
2.rész: Zoldiilé feliigyelet

A Magyar Nemzeti Bank (MINB) 6t esztenddvel ezel6tt hirdette meg a Zold
Programot, mint a kérnyezeti kockdzatok kezelésére, a hazai pénziigyi szektor
zolditésére irdnyulo stratégiai fontossdgu dokumentumot. Az alapvetéen
feliigyeleti fokuszu program jelentés eredményeket ért el az elmult években a
kérnyezeti fenntarthatdésdgot szolgdlo, egyben a pénziigyi stabilitast erdsito
intézkedésekkel. A hazai pénziigyi szektor szereplb6inek kérnyezeti tudatossdaga
nagymértékben névekedett, mikézben szamos z6ld pénziigyi eszkéz jelent meg a
hazai piacon. A nemzetkézileg is elismert program célkitiizései azonban tovabbra
is aktualisak.

A cikksorozat elsé része bemutatta, hogy a jegybankok és a pénziigyi fellgyeleti
szervek nem hagyhatjak figyelmen kivil a kornyezeti, igy tobbek kozott a
klimavaltozasbdl eredd kockazatokat, hiszen ezek egyuttal pénziigyi kockazatot is
jelentenek. A valtozasok ugyanakkor Uzleti lehet6séget is jelentenek. Ezek egy része
a kovetkez6 évtizedekben éves szinten, globalisan tobb ezer milliard dollarra becsilt
addicionalis beruhazasokbdl fakad, melyek a zold atallashoz sziikségesek. Emellett
kockazati szempontbdl is megéri foglalkozni a témaval, amire jo példa a lakossagi
jelzaloghitelezés. Az elmult évek energiavalsaga még jobban alahuzta ugyanis, hogy
a finanszirozott ingatlanok energiahatékonysaga kockdazati kilonbséget jelent,
hiszen egy jobb energiahatékonysagu ingatlan esetén az alacsonyabb koziizemi
szamlak miatt a hitelkockazat is kisebb.

Az MNB nemzetkozi szinten is az els6k kozott ismerte fel a kornyezeti
fenntarthatésag jelentoségét, melynek eredményeképpen hirdette meg Zold
Programjat 2019-ben. A harom pillérbél allé program koézponti elemei a hazai
pénzigyi szektorra vonatkozd célkitlizések, hiszen a z6ld gazdasagi atmenet a
kornyezeti kockazatokat tudatosan kezel6, a hosszi tavu fenntarthatdsagi
szempontokat a dontéseikben érvényesitd pénziigyi intézmények nélkil nem
valdsithatd meg. A mikroprudencialis [épéseken tul a program lefedi az oktatasi és
tudomadnyos kapcsolatok kiépitését és a jegybank sajat mikodésének zolditését is.

A Zo6ld Program indulasakor a felligyeleti felmérések szerint a magyarorszagi
pénzlgyi intézmények donté hanyada nem, vagy csak igen kismértékben vett
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figyelembe kornyezeti fenntarthatdsdgi szempontokat m(ikodése soran. Ennek
megfelel6en a dontéshozatalban sem jatszottak szerepet, a kapcsolédd kockazatok
nem voltak ismertek és a fenntarthatdsagot szolgdld finanszirozas, a kapcsolddd
pénzlgyi termékek kore is elhanyagolhaté volt (1. dbra). A helyzet javitasa
érdekében szamos intézkedést hozott az MNB, melyek megalkotasaval egyszerre
szolgdlta a kérnyezeti fenntarthatdsagot és erdsitette a pénziigyi stabilitast.

1. dbra: A Zéld Program kiinduld helyzete és céljai
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* A hazai pénzlgyi szervezetek * Akornyezeti-eredet(i gazdasagi
kornyezeti kockazati kitettsége sokkoknak ellenallé pénzigyi
jelentds rendszer
Felkésziiltség ezek kezelésére alacsony Felmért és kezelt rendszerszint(i
A rendszerszint( kockazat ismeretlen kockazatok
Minimalis a fenntarthatésagot A kihivasokra felkésziilt pénziigyi
szolgald finanszirozas és pénziigyi szervezetek

termékek kore
Dontéshozdk és pénziigyi szakemberek
ismeretei hianyosak fenntarthatdsagi

A hazai pénziigyi rendszer a zold
gazdasagi atallas motorja
Fenntarthatdsagi kérdésekben

kérdésekben képzett pénziigyi szakemberek

Forrds: Stabilitas és bizalom - A magyar pénzigyi felligyelés torténete nyoman sajat
szerkesztés

E megkozelitést jol példazzak a hitelintézetek és biztositéok szamara kiadott zold

ajanlasok is. Mindkett6 kozponti eleme a kérnyezeti kockazatok azonositasa, mérése
és kezelése, valamint a kdrnyezeti megfontolasok integraldsa az lGzleti mikodésbe,
vallalatirdnyitasba és a kockdazatkezelési keretrendszerbe. Az MNB altal
megfogalmazott elvarasok javitjdk az intézmények ellendlléképességét a
klimavaltozasbdl és kornyezeti kockazatokbdl ered6é pénziigyi kockazatokkal
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szemben, és segitséget nydjtanak a varhaté jogszabalyi elGirdsoknak vald
megfelelésben.

Hasonléan fontos szerepet toltenek be a felligyeleti klimastressztesztek is, melyek
eredményei alatamasztottdk a kornyezeti kockazatok jelent6ségét. A 2021-ben
lefolytatott hosszu tavu banki klimastresszteszt a késedelmes hitelek aranyanak

valtozasara fokuszalt és a legérzékenyebb szektorok mellett arra is ramutatott, hogy
nemzetgazdasagi szinten is pozitiv lehet a hazai gazdasag zold atallasa. Az atallasi
kockdazatokra koncentrald révid banki és hosszi biztositdi klimastresszteszt
eredményei alapjan a kockazatok lényegesek, de kezelhet6k. A kornyezeti
kockazatok kore azonban joval bévebb, a klimakockazatok mellett ide tartoznak
példaul a bioldgiai sokféleség csokkenésébdl fakadod kockazatok is. E viszonylag Uj és
még kevésbé feltérképezett tertileten idén fejez6dott be az MNB Uttord, az Eurdpai
Bizottsaggal és az OECD szakértbivel kozos projektje. A kozel kétéves kutatas
szamszeriien is alatamasztotta a biodiverzitas csokkenésébdl fakadé kockazatok
jelentGségét. A stresszforgatdkonyvben feltételezett sulyos aszaly, illetve ennek a
magyar Okoszisztémara gyakorolt hatasai a hazai GDP 4-7 szazalékos
visszaesésével, a mezégazdasagi termékek akar 20 szazalékos dragulasaval és a
nemteljesito hitelek aranyanak novekedésével jarhatnak.

A kockazati felmérések eredményeinek és az alkalmazott modszertanok publikaldsa
révén az MNB az intézmények felkésziilését is segiti. E tamogaté szandék jelenik
meg a jegybank altal negyedévente publikalt zold adatsorban és az évente

megjelené Zold pénziigyi jelentésben is. A kozzétett informaciok lehetfséget

nyujtanak a hazai zold pénzligyi piacon zajlé folyamatok attekintésére, valamint
benchmarkok megalkotasara.

Mindkét publikacioban kozponti szerepet tolt be a Zold tokekovetelmény-

kedvezmény program, melynek f6 célja a bankok portfolidjanak zolditése, ezaltal

a klimakockazati kitettségek csokkentése. A nemzetkozi szinten maig egyedilallé
program keretében az MNB 3altal meghatarozott, az EU Taxondmia rendeletén
alapulé kovetelményrendszernek megfelel6 hitelek esetében az adott évi
t6kekovetelmény egy részét vagy egészét elengedi az MNB a t6keszabalyozas 2.
pillérében, azaz a hitelintézeteknek kevesebb t6két kell tartaniuk e hiteleik mogott a
nem zold kitettségekhez képest. E kedvezmény a banki termékfejlesztés 6sztonzésén
tul az Ugyfelek szamara is kedvez6bb kondicidkat tesz lehetévé. A 2024. |.
negyedévének végén mar tobb mint 1000 milliard forintnyi banki kitettséget lefed6
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program legnépszeriibb hitelcélja a megujuldé energia termeléséhez kotédik, de
egyre nagyobb sulyt képvisel az energiahatékony éplletek és az elektromobilitas
finanszirozasa is. A lakossagi labon belll az ujépitésl ingatlanok vasarlasa, épitése
dominal, pedig az energiahatékonysag szempontjabdl rendkivil korszer(tlen hazai
ingatlandllomanyra tekintettel a felljitasok el6térbe helyezése elkeriilhetetlen. E
folyamatot kivanja segiteni a Mindsitett Fogyasztébarat Lakashitel (MFL)
keretrendszer 2023-as z6ld szempontu bovitése is.

Az MNB Z6ld Program keretében megtett |épései nagymértékben segitették a hazai
pénzigyi rendszer zolditését, a fenntarthatd pénziigyi termékek megjelenését. A
felligyeleti és a monetaris intézkedések nemzetkozi szinten is elismerést valtottak ki:
a kozponti bankok kornyezeti fenntarthatésaggal kapcsolatos tevékenységének
értékelésére szolgald Green Central Banking Scorecard modszertananak
eredményei alapjan az MNB fenntarthato pénziigyi gyakorlatot tamogato, vezetd
kozponti bankok ko6zott szerepel. A WWF 3altal |étrehozott Susreg értékelésben

szintén az élenjard intézmények kdzott szerepel a jegybank. A jelentés tobb helyen
j6 gyakorlatként azonositja az MNB intézkedéseit, igy példdul a zold
t6kekovetelmény-kedvezményt vagy a biodiverzitasi projektet.

Az eredmények ellenére tovabbra is aktualisak a Zold Program céljai, elég, ha csak
a hazai z0ld befektetési alapok elenyész6 aranyara vagy a hazai
lakoingatlanallomany emlitett energiahatékonysagi problémaira gondolunk. Az
MNB ezért a jov6ben is aktivan, torvényi mandatumaival 6sszhangban kivanja
tamogatni a hazai pénzlgyi rendszer fenntarthatdsagat. E folyamat kovetkezé
|épéseként néhany napja a jegybank ajanlast adott ki a magyar hitelintézetek és
pénziigyi vallalkozasok szamdara a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG)
kockazatok hitelkockazatba torténé integralasara és kockazati modellezésre
vonatkozéan. Az ajanlassal nemcsak a hitelkockazatok tudatosabb vallaldsanak
iranyaba, hanem a z0ld pénziigyek teriletén kritikus kihivas, az adathiany
csokkentése érdekében is teszlink egy lépést.

»,Szerkesztett formaban megjelent a vildggazdasag.hu oldalon 2024. oktéber 2-an.”
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